GRUPA ERBUD

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2007 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dzialalnosci oraz nr w rejestrze
sadowym

Erbud jest Spdtka Akcyjng powstata z przeksztatcenia z Erbud spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia zarejestrowang Krajowym Rejestrze Sadowym 29.11.2006 pod
numerem 0000268667 z siedzibg w Warszawie, ul. Taneczna 18A

Erbud Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata z zatozona 28.08.1990 roku,
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 8.08.2001 roku pod numerem
0000034299.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg ustugi w zakresie ogdlnego kubaturowego budownictwa
ladowego.

2. Czas trwania jednostki
Czas trwania Erbud S.A. jest nieoznaczony.

3. Okresy prezentacyjne

Bilans, zawiera dane finansowe uwzgledniajgce zmiany wynikajace z MSSF i zostat
sporzadzony na: 01.01.2007 - 31.03.2007 roku.

Rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywéw pienieznych zawierajg dane finansowe na
01.01.2007 — 31.03.2007 rok - po zmianach wynikajacych z MSSF.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zawiera dane finansowe na 31.03.2007 roku po
zmianach wynikajacych z MSSF.

Sprawozdanie Finansowe prezentowane jest w poréwnaniu do danych za okres

sprawozdawczy 2006.

4. Sktad osobowy Zarzadu
Dariusz Grzeszczak - Prezes Zarzadu

Jézef Zubelewicz - Prezes Zarzadu

5. Wewnetrzne jednostki organizacyjne
Sprawozdanie finansowe obejmuje dane dotyczace oddziatu zagranicznego z siedzibg w

Dusseldorf 40549 (Niemcy), ul. Schiesstrasse 55 , zarejestrowanego pod numerem 4531
Finanzamt Wuppertal-Barmen nr 131/5746/0600.
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Oddziat w Dusseldorf podlega rozliczeniom podatkowym i przepisom rachunkowosci
obowigzujacym w kraju, w ktérym prowadzi dziatalno$c tj. Niemiec.

Dane wynikajace ze sprawozdania finansowego Oddziatu wyrazone w walucie obcej wigcza
sie odpowiednio do tacznego sprawozdania finansowego Spétki po dostosowaniu w razie
potrzeby tresci tego sprawozdania do tre$ci zgodnej z ustawg o rachunkowosci oraz
przeliczeniu wedtug kurséw waluty w sposéb okreslony w art. 51 ust. 2 ustawy.

Bilans po obowigzujgcym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty
przez NBP.

Rachunek Zyskow i strat po kursie stanowigcym $rednia arytmetyczng srednich kurséw na
dzien kohczacy kazdy miesigc roku obrotowego ustalonych przez NBP.

Powstate na skutek tych przeliczen réznice wykazuje sie w tacznym sprawozdaniu
finansowym jednostki jako skfadnik kapitatu (funduszu) z aktualizaciji.

6. Sprawowanie kontroli nad innymi jednostkami
Erbud Sp. z 0.0. jest jednostka dominujaca sprawujaca kontrole nad:
Toplux Sp. z o0.0.
Erbud International Sp. z o.0.
GWI Bauunternehmung GmbH
Centro-Invest Sp. z 0.0
Erbud Warszawa Sp. z 0.0.
Erbud Rzeszéw Sp. z 0.0.
Delta Sp. z 0.0.
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Toplux Sp. z o.0.

udziat w gtosach 100%
udziat w kapitale 100%

Erbud International

udziat w glosach 100%
udziat w kapitale 100%

GWI Bauunternahmung

udziat w glosach 100%
udziat w kapitale 100%

Erbud

\ 4

Delta Sp z o.0.

udziat w glosach 100%
udziat w kapitale 100%

Erbud Warszawa

udziat w glosach 75%
udziat w kapitale 75%

Centro-Invest Sp. z o0.0.

Erbud Rzeszéw Sp. z o.0.

udziat w glosach 79%
udziat w kapitale 79%

udziat w gtosach 100%
udzial w kapitale 100%

Toplux
Nazwa: Toplux
Forma: Spotka z o.0.
Siedziba: ul. Szosa Bydgoska 40-62
87-100 Torun
KRS: 0000249358
NIP: 956-20-01-044
NIP UE: PL 9562001044
REGON: 871208476
Kapitat zaktadowy: 100 000 zt
Przedmiot dziatalnosci: ustugi w zakresie ogo6lnego kubaturowego budownictwa
ladowego

Erbud International
Nazwa: Erbud International
Forma: Spotka z o.0.
Siedziba: ul. Szosa Bydgoska 40-62
87-100 Torun
KRS: 0000160349
NIP: 956-20-05-585
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NIP UE: PL 9562005585

REGON: 871222476

Kapitat zaktadowy: 50 000 zt

Przedmiot dziatalnosci: ustugi w zakresie ogoélnego kubaturowego budownictwa
ladowego

GWI Bauunternahmung GmbH
Nazwa: GWI Bauunternahmung
Forma: GmbH
Siedziba: ul. Schiesstrasse 55

40549 Dusseldorf (Niemcy)

KRS: HRB 5076
NIP UE: DE 15856714903 11 11
NIP UE: BE 877 256 815
Kapitat zaktadowy: 100 000 EUR
Przedmiot dziatalnosci: ustugi w zakresie ogo6lnego kubaturowego budownictwa
ladowego

7. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnosé sprawozdan
finansowych

Sprawozdania finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Erbud S.A. w okresie 12
miesiecy po dniu bilansowym czyli 31.03.2007 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego na dzien 31.03.2007 roku nie wystapity
zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednoczesnie, w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystepuja

istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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8. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychodow i kosztow

8.1 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci spowodujg one wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio
powigzane z tymi aktywami.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sa wyceniane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Spétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa.

Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, tylko

zgodnie z MSR 36 podlegajg corocznym testom na utrate wartosci.

8.2 Rzeczowe aktywa trwate

Do srodkéw trwatych zalicza sie stanowigce wtasnos¢ Spotki aktywa kompletne i zdatne do
uzytku o przewidywanym okresie uzywania dtuzszym niz rok.
Srodki trwate wycenia sie i prezentuje w sprawozdaniu wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszone 0 umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Dotyczace srodka trwatego koszty, poniesione po przyjeciu tego srodka trwatego do uzywania
odnoszone sa do rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem sytuacji, gdzie mozliwe jest wykazanie, ze
koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu
posiadania danego $rodka trwatego. Wéwczas poniesione koszty zwiekszajg wartos¢ poczatkowa
srodka trwatego.
Srodki trwate sga amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:
Budynki i budowle: 2%-4,5%
Maszyny i urzadzenia: 6%-30%
Srodki transport: 12,5%-20%
Srodki trwate o cenie nabycia do 3,5 tys. zt amortyzuje sie jednorazowo w petnej wysokosci pod datg
zakupu. W przypadku $rodkéw trwatych, ktére trwale utracity przydatnos¢ gospodarcza dokonuje sie

nieplanowych odpiséw amortyzacyjnych w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.
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Spétka dokonata weryfikacji wartosci posiadanych srodkéw trwatych. Wykazywane w sprawozdaniu

Srodki trwate nie odbiegajg wartoscig od ich zaktadanego kosztu.

8.3 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢é utraty wartosci posiadanych
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych, przeprowadzany jest
test na utrate wartosci a ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg warto$¢ bilansowg aktywu,
ktérego dotycza i odnoszone sg w rachunek zyskow i strat. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu, korygujg kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci
kwot ujetych w kapitale, a ponizej ceny nabycia odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat. Wysokos¢
odpisow
aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych skladnikéw nad ich wartoscig
odzyskiwang. Wartos¢ odzyskiwana odpowiada wyzszej z nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy
netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy
pieniezne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym sktadnikiem aktywow.

Dla sktadnikbéw aktywow, ktére samodzielnie nie generujg przeptywdw pienieznych, wartosc
odzyskiwana szacowana jest w odniesieniu do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujacych ulegaja odwroceniu w przypadku ustgpienia przyczyn
uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrécenia odpiséw aktualizujacych odnoszone sg w
rachunek zyskéw i strat za wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajacych kapitat z aktualizacji wyceny, ktére

koryguja ten kapitat do wysokosci dokonanych jego obnizen.

8.4 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu
wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych przy uwzglednieniu statej stopy procentowej w
odniesieniu do zobowigzania.

Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Uzywane na podstawie
uméw leasingu finansowego $rodki trwate podlegaja amortyzacji wedtug zasad uzywanych do

witasnych skfadnikéw majatku.
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Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spétka otrzyma prawo
wlasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajagce z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako umowy leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego odpisywane sg w koszty rachunku

zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

8.5 Nieruchomosci inwestycyjne

Do nieruchomosci inwestycyjnych klasyfikowane sg nieruchomosé, ktére traktuje sie jako zrodto
przychoddw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie
obie te korzysci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest:

— wykorzystywana przy produkcji, dostawach towaréw, $wiadczeniu ustug lub czynnosciach
administracyjnych , ani tez

— przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Nieruchomos$¢ inwestycyjna poczatkowo wyceniona jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Pézniejsze naktady na nieruchomos¢ inwestycyjng, zwiekszajg jej wartosc, jezeli z naktadow tych w
przysziosci jednostka uzyska korzySci ekonomiczne zwiane z ta nieruchomoscia w wymiarze
przewyzszajgcym pierwotnie oszacowane korzysci.

Do wyceny nieruchomosci po poczatkowym ujeciu Spétka wybrata model ceny nabycia, zgodnie z
ktorg wszystkie nalezgce do niej nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty

wartosci.

8.6 Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy jednostkach kontrolowanych, w jednostkach
wspotzaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych sg wyceniane wedtug kosztu historycznego
pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci wynikajaca z przeprowadzonych testéw na utrate

wartosci.

8.7 Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o

ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je
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do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje sie wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metodg efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci finansowe wynikajace z udzielonych pozyczek nie przeznaczonych do obrotu wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wycena w
wysokosci zamortyzowanego kosztu wigze sie m.in. ze zdyskontowaniem naleznosci z tytutu
pozyczek na moment ich poczatkowego ujecia i ujeciem kosztu w wysokosci réznicy pomiedzy

wartoscig nominalng a kwotg zdyskontowana.

8.8 Zapasy

Materialy stanowig nabyte rzeczowe lub wyjatkowo wytworzone przez jednostke skfadniki
majatku, przeznaczone do zuzycia na wtasne potrzeby.
Wyroby gotowe sg to efekty dziatalnosci firmy przeznaczone do sprzedazy (sprzedawane umowami

ostatecznymi lokale mieszkalne i uzytkowe).

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci zakupione grunty lub prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
klasyfikuje sie na produkcje w toku, jezeli grunt przeznaczony jest do zabudowy lub na towary, jezeli
grunt przeznaczony jest na sprzedaz.

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, a
produkcje w toku w wysokosci bezposrednich kosztéw wytworzenia.

Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych sktadnikédw aktywéw obrotowych dokonane w zwigzku z
utratg ich wartosci oraz wynikajace z wyceny wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia
zamiast wyzszej ceny nabycia, albo kosztow wytworzenia - zalicza sie odpowiednio do pozostatych

kosztow operacyjnych, kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow lub kosztéw sprzedazy.

8.9 Kontrakty diugoterminowe

Koszty wstepne powstajace przed zawarciem umowy, dotyczace wynagrodzen, podrézy
stuzbowych (osobowe) itp. sg zaliczane w koszty operacyjne okresu, w ktérym zostaty poniesione. Nie
zalicza sie ich do technicznego kosztu wytworzenia danego zlecenia w momencie zawarcia umowy z
odbiorcg. W przypadku kontraktéw, co do ktérych jednostka ma pewnosé, ze zostang podpisane i ze
odbiorca pokryje koszty przed podpisaniem umowy koszty takie sg aktywowane. Moze to dotyczy¢

jedynie kosztow ustug i materiatow zakupionych z zewnatrz (ustugi podwykonawcédw, materiaty, itp.).
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Rozliczanie i prezentacja skutkéw finansowych kontraktow dtugoterminowych.

a) Metoda zerowa

Gdy jednostka nie moze w spos6b wiarygodny ustali¢ stopnia zaawansowania nie zakohczonej ustugi
jest stosowana metoda zerowa. Wg tej metody przychody z tytutu ustugi nie zakorczonej ustala sie na
koniec miesigca w wysokosci poniesionych w tym okresie kosztéw, nie wyzszych jednak od kosztow,
ktorych pokrycie w przysztosci przez zamawiajacego jest prawdopodobne.

W przypadku gdy zafakturowane przychody sg wieksze od poniesionych kosztéw dokonuje sie
wyksiegowania odpowiedniej czesci przychoddw na rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

b) Metoda procentowa

Stosowana jest gdy jednostka moze w sposob wiarygodny ustali¢ stopien zaawansowania nie
zakonczonej ustugi. przychody z umowy wykazuje sie wspoétmiernie do kosztéw poniesionych na
okreslony moment jej realizacji. Przychody, koszty i zyski wykazuje sie proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji robét.

Okreslajac stan zaawansowania realizacji umowy jednostka stosuje takg metode, ktéra pozwoli w
sposoOb wiarygodny ustali¢ stan wykonania prac. Metody te moga, w zaleznosci od charakteru umowy,
obejmowac:

— ustalenie proporcji kosztdw umowy poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego momentu w

stosunku do szacunkowych tacznych kosztéw umowy,

— pomiary wykonanych prac,

— poréwnanie fizycznie wykonanych czesci prac z pracami wynikajacymi z umowy.

Przy okreslaniu stanu zaawansowania na podstawie kosztéw umowy poniesionych do danego
momentu, w kosztach tych prac uwzglednia sie tylko te koszty umowy, ktére odzwierciedlajg stan

wykonania prac.
8.10 Naleznosci handlowe kroétko- i diugoterminowe

Naleznosci ujmuje sie w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.
Wartos¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace naleznosci tworzy sie na naleznosci
przeterminowane powyzej 180 dni w petnej ich wartosci. W pojedynczych, uzasadnionych
przypadkach moga by¢ zastosowane indywidualne zasady naliczania odpisu aktualizujacego.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujgcy. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajgq dokonane uprzednio
odpisy aktualizujace ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione Ilub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do

pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.
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Kaucje gwarancyjne, ktére stanowi czes¢ naleznosci Erbud S A zatrzymywana przez odbiorcéw ustug
na podstawie ustalen umownych, jako zabezpieczenie w okresie gwarancji i rekojmi, wykazywane sg
w aktywach Spotki. Natomiast kaucje gwarancyjne, ktére stanowig zabezpieczenie roszczen Spofki
wobec podwykonawcow wykazywane sg w pasywach jako zobowigzania. Kaucje sg wyceniane na
dzien bilansowy wedlug skorygowanej ceny nabycia przy wykorzystaniu efektywnej stopy

dyskontowe;.
8.11 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech

miesiecy.
8.12 Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one
przysztych okresdw sprawozdawczych. Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych, jezeli
poniesione koszty dotycza wiecej niz jednego okresu sprawozdawczego oraz majac na uwadze
zasady istotnosci i ostroznosci.

Najwazniejszym jednak warunkiem, aby koszty mozna byto rozliczaé w czasie, jest spetnienie
wymogu zaliczenia ich do aktywow jednostki czyli do zasobdéw o wiarygodnie ustalonej wartosci,
powstatych w wyniku przesztych zdarzen, ktére spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci

ekonomicznych.

8.13 Rezerwy na zobowiagzania

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzeh przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkdw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Rezerwy na zobowigzania obejmujg miedzy innymi:

— rezerwe na naprawy gwarancyjne,

— rezerwe na odroczony podatek dochodowy,

— rezerwe na niewykorzystane urlopy pracownikéw,

— rezerwe na odprawy emerytalne.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne ujmowana jest na dzien bilansowy w wysokosci ustalonej na

podstawie przesztych doswiadczeh w zakresie dokonanych napraw gwarancyjnych.

10



GRUPA ERBUD

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2007 roku

Podstawg do wyliczenia rezerwy z tytutu niewykorzystanego urlopu jest zestawienie
niewykorzystanych dni urlopu na dany dzien bilansowy w podziale na poszczegdéinych pracownikow

oraz ich dzienne wynagrodzenie brutto powiekszone o narzuty ZUS Pracodawcy.
8.14 Swiadczenia pracownicze

Spétka dokonuje wyptat odpraw emerytalnych. Wyptaty z tytutu odpraw emerytalnych
odpisywane sg w koszty rachunku zyskéw i strat w sposéb umozliwiajacy roziozenie kosztéw odpraw
emerytalnych na caty okres zatrudnienia pracownikéw. Koszty z tytutu wyzej wymienionych $wiadczen

sg ustalane metoda aktuarialng wyceny prognozowanych uprawniet jednostkowych.

8.15 Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych s$rodkéw pienieznych, pomniejszonych o

koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia
sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane
przy rozliczaniu zobowigzania.

W rachunku zyskow i strat sa ujmowane wszystkie skutki dotyczace skorygowanej ceny nabycia oraz

skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci.

8.16 Odroczony podatek dochodowy

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
wystepujacych réznic przejsciowych miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci od
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do dodatnich réznic przejsciowych w
wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia przy zachowaniu zasady ostrozno$ci.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy

dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie
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dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, kiére beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe

obowigzujace na dzienh bilansowy.

8.17 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ w trakcie zaniechania

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana stanowig zakwalifikowane do
tej kategorii aktywa lub ich grupy i uymowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od ich
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy oraz wysokie
prawdopodobienstwo zbycia tych aktywéw w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania a takze

dostepnosc tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy.

8.18 Zobowigzania

Zobowigzania to wynikajace z przyszlych zdarzeh obowiazki wykonania s$wiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow jednostki.

Ze wzgledu na cechy charakteryzujgce zobowigzania mozna podzielone sg na:

- rezerwy,

— zobowigzania warunkowe,

— zobowigzania finansowe,

— zobowigzania krotkoterminowe,

— zobowigzania diugoterminowe.

Zobowigzania warunkowe to obowigzki wykonania swiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od
zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania te sg ujawniane w dodatkowych informacjach i
objasnieniach.

Zobowigzania finansowe to zobowigzania do wydania aktywow finansowych albo do wymiany
instrumentu finansowego z inng jednostkg na niekorzystnych warunkach.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catosé¢ lub ta czes¢
pozostatych zobowigzan, ktéra stata sie wymagalna w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania diugoterminowe jest to czes¢ zobowigzan z innych tytutdw niz dostaw i ustug, ktére
stajg sie wymagalne w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

8.19 Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh bilansowy
wedtug kursu sredniego dla danej waluty ustalonego przez NBP.
Naleznosci w walutach obcych powstajagce w trakcie roku obrotowego przelicza sie na ziote wedtug
kursu walut z daty powstania tej naleznosci (wystawienia faktury).
Zobowigzania w walutach obcych powstajace w trakcie roku obrotowego przelicza sie na ztote wedtug
kursu walut zastosowanych w dokumentach celnych. W przypadku ustug z importu lub wewnatrz
wspolnotowych dostaw stosuije sie kurs NBP z dnia operacji gospodarczej (daty wystawienia faktury).
W przypadku uregulowania zaptaty naleznosci wyrazonej w walucie obcej, stosuje sie kurs sprzedazy
po ktérym bank zarachowat te srodki na rachunku bankowym jednostki. Powstate rdéznice miedzy
kursem po ktérym zarachowano wptyw srodkéw finansowych, a kursem wynikajacym z powstania
naleznosci odnosi sie w koszty lub przychody finansowe.
W przypadku regulacji zobowigzania dewizowego, stosuje sie kurs walut, po ktérym nabyto w banku
te srodki, a gdy zaptata nastepuje z wtasnego rachunku dewizowego jednostki stosowany jest kurs

jaki policzytby bank wspotpracujacy, gdyby jednostka chciata zakupi¢ w nim waluty. Powstate réznice

miedzy kursem po ktérym przeliczono zobowigzania na PLN, a kursem po ktérym kupiono potrzebne
do zaptaty waluty odnosi sie w koszty lub na przychody finansowe.

8.20 Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

8.21 Przychody

Przychody sa ewidencjonowane wedtug zasady memoriatu, tj. w okresach, ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.
Przychody ze sprzedazy obejmujg warto$¢ godziwa przychodow ze sprzedazy towardw i ustug, po
pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty.
Przychody ze sprzedazy produktdw i towaréw ujmuje sie, kiedy Spotka dostarczyta produkty klientowi,
klient przyjat produkty, a sciggalnos¢ naleznosci jest wystarczajaco pewna.
Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym Swiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac

do catosci ustug do wykonania.
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Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedlug zasady memorialowej metoda efektywnej stopy
procentowej.

Gdy naleznos¢ traci na wartosci, Spétka obniza jej warto$¢ bilansowg do poziomu wartosci
odzyskiwanej, réwnej oszacowanym przysziym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug
pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote
dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od
udzielonych pozyczek, ktére utracity wartos¢, ujmuje sie wediug zasady kasowej lub zasady
odzyskanego kosztu.

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa udzialowcéw do ich

otrzymania.

8.22 Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio
z dziatalnoscig operacyjna.
Przychody i koszty finansowe zawieraja miedzy innymi: odsetki zwigzane z udzielonymi i
wykorzystanymi kredytami i pozyczkami, uzyskane i zaptacone odsetki za zwioke, roéznice kursowe,
prowizje zaptacone i otrzymane, zyski i straty zwigzane ze sprzedaza papierow wartosciowych,
rozwigzane i tworzone rezerwy w ciezar kosztéw finansowych.
Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki finansowe zdarzen powstajacych niepowtarzalnie

poza gtébwng dziatalnoscia.

8.23 Podatki

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodoéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodow,
ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o

stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.
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BILANS 31.03.2007 31.12.2006 | 31.03.2006

Aktywa trwate 20 509 13 308 6 142
Wartosci niematerialne i prawne 228 197 38
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1485 1485 1485
Rzeczowe aktywa trwate 5690 4 871 2382
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 1357 1357 1357
Inne aktywa finansowe 1349 1503 497
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 400 3895 383
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Aktywa obrotowe 191 843 147 917 87 494
Zapasy 1278 5019 2452
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 98 033 93 970 67 274
Inne aktywa finansowe 1299 2825 989
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 58 975 29 477 15 059
Rozliczenia miedzyokresowe 6 166 5302 1137
Kontrakty budowlane 26 092 11 324 583
Aktywa razem 212 352 161 225 93 636
Kapital wiasny 46 655 46 599 30 280
Kapitat podstawowy 915 1000 200
Kapitat z aktualizacji wyceny 657 638 664
Udzialy (akcje) wtasne 0 0 0
Pozostate kapitaty 24 596 23 822 17 975
Niepodzielony wynik finansowy 20 246 20 898 11 200
Kapitat mniejszosci 0 0 0
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 241 241 241
ZOBOWIAZANIA 165 697 114 626 63 356
Zobowiazania diugoterminowe 7795 5631 3788
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4761 1908 16
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 1340 1331 822
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 1694 2392 2950
Inne zobowigzania 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 157 902 108 995 59 568
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 108 081 89 148 50 508
Kredyty i pozyczki 3025 1190 1302
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 4766 1149 2445
Kontrakty budowlane 42 030 17 508 5313
Pasywa razem 212 352 161 225 93 636
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.kwartat za okres
od 01.01.07 do

1.kwartat za okres
od 01.01.06 do

31.03.07 31.03.06
‘I;rfyg:ody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw, 139 790 73 688
Przychody netto ze sprzedazy produktow 139 790 73 585
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 103
‘I’(vot?;;y sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 129 425 65 423
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 129 425 65 325
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 98
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 365 8 265
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogblnego zarzadu 3 856 2462
Zysk (strata) ze sprzedazy 6 509 5803
Pozostate przychody operacyjne 1655 240
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 143
Dotacje 0 0
Inne przychody operacyjne 1655 97
Pozostate koszty operacyjne 1435 27
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0
Inne koszty operacyjne 1435 27
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej 6729 6 016
Przychody finansowe 134 215
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 67
Odsetki 37 133
Zysk ze zbycia inwestycji 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0
Inne 97 15
Koszty finansowe 72 404
Odsetki 72 217
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Inne 0 187
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 6 791 5827
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0
Zysk (strata) brutto 6 791 5827
Podatek dochodowy 2245 2040
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 9 13
straty)
.Pozost'a}e zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) grupy 0 0
kapitatowej
Zysk (strata) netto 4537 3774
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1.kwartat za

1.kwartat za

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 0‘1’!‘(;.?%7 do| od 0‘1’!‘6:*;6 do
31.03.07 31.03.06
Zysk (strata) netto 4 537 3774
Korekty razem 23 491 -8 430
Amortyzacja -126 -98
(Zysk) straty z tytutu r6znic kursowych 227 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1 163 143
Zmiana stanu rezerw 2165 - 3452
Zmiana stanu zapaséw 3742 527
Zmiana stanu naleznosci -6 263 -6 151
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek 18 933 -1987
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 6 001 2489
Inne korekty -25 99
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 028 -4 656
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 0 145
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 145
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywoéw finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 917 77
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 917 77
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -917 68
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 2536 2
Wp’rywy netto z emisji akcji (w_ydania udziatéw) i innych instrumentéw 690 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 1835 0
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
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1.kwartat za 1.kwartat za
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 0‘1’!‘(;:’_507 dol od 0‘1’5;:’_506 do
31.03.07 31.03.06
Inne wptywy finansowe 11 2
Wydatki 149 795
Nabycie akgji (udziatéw) wtasnych 0 50
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 745
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 141 0
Odsetki 8 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2387 -793
Przeptywy pienigzne netto razem 29 498 -5 381
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 29 498 -5 381
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 29 477 20 440
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 58 975 15 059
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0
1.kwartat za Rok 1.kwartat za
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM goesoa | 2006 | okresoc
31.03.07 31.03.06

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 46 358 | 20 338 20 338

— korekty btedéw podstawowych 0 0 0

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach 46 358 | 20338 20 338

1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 1000 200 200

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 7 800 0

a) zwiekszenie (z tytutu) 7 800 0

— wydania udziatéw (emisji akcji) 7 0 0

— podwyzszenia 0 800 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0

— umorzenia udziatéw (akc;ji) 0 0 0

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1007 1000 200

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0 0

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 92 0 0

a) zwiekszenie (z tytutu) 92 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 92 0 0

3. Udziatly (akcje) wtasne na poczatek okresu 0 0 0

a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0

3.1. Udzialy (akcje wiasne) na koniec okresu 0 0 0
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4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 23755 17908 17 908

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 774 5 847 0

a) zwiekszenie (z tytutu) 774 6 740 0

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 774 0 0

— z podziatu zysku (ustawowo) 0 5940 0

— umorzenia udziatéw 0 800 0

— objecia udziatéw powyzej wartosci nominalnej 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 894 0

— pokrycia straty 0 0 0

— korekta prezentacyjne 0 0 0

— umorzenia udziatéw 0 894 0

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 24529 | 23755 17 908

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 638 561 561

5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 18 78 103

a) zwiekszenie (z tytutu) 18 95 103

— korekty konsolidacyjne na dzien nabycia 0 0 0

— przeksztatcenie bilansu O Krefeld z EUR na PLN 18 95 103

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 17 0

— korekta prezentacyjna 0 0 0

— korekta na dzien nabycia 0 0 0

— Zzbycia srodkéw trwatych 0 0 0

— przeksztatcenie bilansu O Krefeld z EUR na PLN 0 17 0

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 657 638 664

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 67 67 67
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 67 67 67

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 809 1194 1194

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1194 1194 1194

— korekty btedéw podstawowych 0 0 0

7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1194 1194 1194

a) zwiekszenie (z tytutu) 19 161 6233 6 233

— nie podzielony wynik 19 157 6233 6 233

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 2683 0

— korekty konsolidacyjne na dzien nabycia 0 2611 0

— podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0 0 0

— korekty prezentacyjne 0 72 0

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 20 356 4744 7 427

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 3003 2941 0

— korekty btedéw podstawowych 0 0 0

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 3003 2 941 0

a) zwiekszenie (z tytutu) 1772 61 0

— korekty przeksztatceniowe MSSF 1772 61 0

— korekty prezentacyjne 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 61 0

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 4 647 0
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3003
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 15709 1741 7 427
8. Wynik netto 4537 | 19157 3774
a) zysk netto 4537 19157 3774
b) strata netto 0 0 0
C) odpisy z zysku 0 0 0
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 46 413 | 46 358 30 039
lll. Kapitat (fundusz) witasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 0 0 0

zysku (pokrycia straty)

1. Opis czynnikoéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiagniete przez

GRUPE ERBUD .
1.1 Zmiany wielkosci szacunkowych

Kontrakty budowlane

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w Grupie ERBUD do wyceny diugoterminowych ustug

budowlanych stosuje metode procentowa. Przychody,

koszty oraz zysk

wykazane zostaty

proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji robét.Okreslajac stan zaaansowania prac

zastosowano metode polegajacg na ustaleniu proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac

wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych kosztéw umowy.

KONTRAKTY BUDOWLANE 31.03.2007 31.12.2006
Nadwyzka kos_ztc’)w rz«_eczywistych nad kosztami wg stopnia 17 325 6 631
zaawansowania ustugi
Nadwyil_@ _koszto_w wg sto_pnia zaawansowania nad kosztami 25 320 4010
rzeczywiscie poniesionymi
Nadwyzka fakt_ur czastkowych nad przychodami wg stopnia 16 710 14 535
zaawansowania
Nadwyzka p_rzychodéw wg stopnia zaawansowania nad fakturami 8 767 6 655
czastkowymi
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych 26 092 11 324
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych biernych 42 030 17 508

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W pierwszym kwartale 2007 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosty o

6 505 tys ztotych ( wzrost o 10 017 ty$ zlotych w stosunku do poziomu wykazanego na 31 marca

2006 roku) , natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosty o 2 853 tys

zlotych ( wzrost 0 4 745 tys zlotych w stosunku do poziomu wykazanego na 31 marca 2006 roku)
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Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

W pierwszym kwartale 2007 roku w grupie nie dokonano odpisdw aktualizujacych wartos¢
nalezno$ci.

Dokonano uaktualnienia wartosci naleznosci kaucyjnych zwigzanej ze zmiang pienigdza w czasie w
wysokosci 1 435 ty$ zlotych oraz zobowigzan kaucyjnych w wysokosci 242 tys ztotych.

Odpisy aktualizujace wartos¢ skfadnikow aktywow

Nie dokonano ani nie odwrécono odpisow aktualizujacych inne aktywa.
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1. Opis organizacji GRUPY ERBUD oraz zmian w strukturze Grupy

Jednostkg dominujaca Grupy Erbud jest spétka ERBUD S.A. ,Jednostka Dominujaca”.

1.1 Jednostka dominujgca

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg szeroko rozumiane ustugi budowlano — montazowe wykonywane
w systemie generalnego wykonawstwa i podwykonastwa w kraju i za granica. ERBUD S.A. petni w
Grupie role podmiotu dominujgcego.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzieh 31 marca 2007, 31 grudnia 2006 oraz 31 marca 2006 konsolidacji podlegaly nizej
wymienione jednostki zalezne:

Nazwa Siedziba Udziat na Udziat na Udziat na Metoda
jednostki dzien dzien dzien konsolidaciji
31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006
Erbud Torun/Polska 100% 100% 100% petna
International
Sp. z o0.0.
Toplux Sp. z | Torun/Polska 100% 100% 100% petna
0.0.
GWI GmbH Duesseldorff/Niemcy  100% 100% 100% petna

Na dzieh 31 marca 2007 w stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2006 roku nie nastgpity zadne zmiany
w strukturze Grupy.

2. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez ERBUD S.A. informacji, struktura akcjonariatu ERBUD S.A. na dzien 15

maja 2007 roku jest nastepujacy

Akcjonariusz | Rodzaj akcji Liczba akcji % udziatu w Liczba % udziat w

kapitale gfosow gtosach na
Zaktadowym WZA

Wolff&Mueller | Zwykie 4.550.000 36,2% 4.550.000 36,2%

GmbH &Co.

KG

Juladal Zwykte 3.550.000 28,2% 3.550.000 28,2%

Investment Ltd

Dariusz Zwykte 750.000 6,0% 750.000 6,0%

Grzeszczak

Jozef Adam Zwykle 250.000 2,0% 250.000 2,0%

Zubelewicz

Prcownicy Imienne 71.025 0,6% 71.025 0,6%

Nowi Zwykle 3.400.000 27,0% 3.400.000 27,0%

Akcjonariusze

OGOLEM 12.571.025 100% 12.571.025 100%

Podwyzszenie kapitatu w wyniku nowej emisji nie zostato do dnia 15 maja 2007 roku zarejestrowane.
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3. Zestawienie stanu posiadania akcji Erbud S.A. lub uprawnien do nich (opciji) przez
osoby zarzadzajace i hadzorujace Erbud S.A. na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem zmian stanu posiadania w | kwartale 2007 roku.

Na dzien 15 maja 2007 roku osoby zarzadzajgce (czionkowie zarzadu oraz prokurenci) posiadaty
nastepujaca liczbe akcji:

Akcjonariusz | Rodzaj akcji Liczba akcji % udziatu w Liczba % udziat w
kapitale gltosow gtosach na
Zaktadowym WZA

Juladal Zwykte 3.550.000 28,2% 3.550.000 28,2%
Investment Ltd
(posrednio
kontrolowane
przez Zarzad
Erbud S.A.)
Dariusz Zwykte 750.000 6,0% 750.000 6,0%
Grzeszczak
Jézef Adam Zwykte 250.000 2,0% 250.000 2,0%
Zubelewicz
Eryk Zwykte 1.950 0,02% 1.950 0,02%
Grzeszczak —
prokurent
Erbud S.A.
Walenty Imienne 3.636 0,029% 3.636 0,029%
Twardy —
prokurent
Erbud S.A.
Piotr Imienne 3.636 0,029% 3.636 0,029%
Augustyniak —
prokurent
Erbud S.A.
Maciej Imienne 2.181 0,02% 2.181 0,02%
Wyrzykowski
— prokurent
Erbud S.A.

Agnieszka Imienne 3.636 0,029% 3.636 0,029%
Glowacka
prokurent
Erbud S.A.

W pierwszym kwartale 2007 roku firma kontrolowana posrednio przez Panéw Dariusza Grzezczaka i
Jbézefa Zubelewicza posiadata 4.000.000 miliony akcji zwyklych na okaziciela co przed emisjg dawato
firmie 39,72 % udziatbw w kapitale zaktadowym i tyle samo gtoséw na WZA. W wyniku sprzedazy w
ofercie publicznej 450.000 akcji stan posiadania akcji Erbud S.A. przez Juladal Investment Ltd
przedstawia sie jak powyzej.

Eryk Grzeszczak nabyt akcje w wyniku zapisow na akcje Erbud S.A. oferowanych w ofercie
publicznej.

Na dzien przekazania raportu cztonkowie zarzadu oraz prokurenci nie posiadajg zadnych opcji na
akcje Erbud S.A.
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4. Najwazniejsze zdarzenia w okresie | kwartatu 2007 roku oraz znaczace zdarzenia po
dniu 31 marca 2007 roku.

Zawarte kontrakty:

W dniu 10 stycznia 2007 roku Erbud S.A. podpisata umowe na roboty budowlane z firmg Vanhout.
Przedmiotem kontraktu jest wykonanie stanu surowego na budowie obiektu mieszkalnego
(apartamentoweic). Warto$¢ kontraktu: 1.428.771,43 EUR. Termin zakonczenia prac wyznaczono na
30 kwietnia 2008 roku.

W dniu 12 lutego 2007 roku Erbud S.A. podpisata umowe na roboty budowlane z firmg Van Roey.
Przedmiotem kontrakiu jest wykonanie stanu surowego na budowie obiektu mieszkalnego
(apartamentoweic). Wartos¢ kontraktu: 300.658,28 EUR. Termin zakonczenia prac wyznaczono na 23
listopada 2007

W dniu 21 marca 2007 roku Erbud S.A. podpisata umowe na roboty budowlane z firmg Vanhout.
Przedmiotem kontraktu jest wykonanie stanu surowego hali sportowo — widowiskowej. Wartos¢
kontraktu: 350.606,48 EUR. Termin zakonczenia prac wyznaczono na 31 sierpnia 2007

W dniu 5 lutego 2007 roku Erbud S.A. podpisata umowe na roboty budowlane z Galeria Park Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest wybudowanie zespotu budynkéw
wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi w Warszawie przy ulicy Obrzeznej. Wartosc
umowy: 45.000.000,00 PLN netto. Termin zakonczenia prac wyznaczono na dzieh 6 sierpnia 2008
roku.

W dniu 19 kwietnia 2007 roku Erbud S.A. podpisata umowe na roboty budowlane na roboty
budowlane z Arkada Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy. Przedmiotem umowy jest budowa budynku
biurowo — ustugowo- handlowego wraz z infrastrukturg wewnetrzng i zewnetrzng oraz robotami
towarzyszacymi w Poznaniu przy ulicy Obornickiej 229. Wartos¢ umowy: 16.100.000,00 PLN netto.
Termin zakonczenia 31 lipca 2008 roku.

Inne wazne zdarzenia

W dniu 30 marca 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny Erbud
S.A.

W dniu 11 maja 2007 roku Erbud S.A. debiutowata na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych. Cena emisyjna akcji wyniosta 50,00 zt.

5. Transakcje z podmiotami powiazanymi

W okresie pierwszego kwartatu 2007 roku mialy miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi,
ktorych wartoS¢ w okresie od poczatku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ziotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 EUR, byly to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym,
ktorych charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i
jednostki zalezne

24



GRUPA ERBUD

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2007 roku

6. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od nieqo zalezna poreczen
kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji w | kwartale 2007 r.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | kwartale 2007 roku zadnych poreczen kredytu,
pozyczki lub gwarancji.

7. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci realizacji prognoz wynikow na dany rok
publikowanych w prospekcie emisyjnym, w swietle wynikow zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Zarzad Erbud S.A. na podstawie przedstawionych wynikéw za | kwartat 2007 roku podtrzymuje swoje
stanowisko odnosnie realizacji prognoz przedstawionych w Prospekcie Emisyjnym zatwierdzonym
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 30 marca 2007 roku. Na dzien 15 maja 2007 Zarzad
Erbud S.A. nie posiada wiedzy, na podstawie ktérej mégtby twierdzié, ze realizacja publikowanych
prognoz mogtaby by¢ zagrozona.

W obecnie prezentowanym raporcie w wynikach za pierwszy kwartat sg uwzglednione w pozyciji
.Koszty zarzadu” dotychczas poniesione koszty emisji, ktére w chwili zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zostang przeksiegowane w ciezar kapitatéw witasnych zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedlug stanu na
dzien 31 marca 2007 roku.

Aktualnie nie tocza sie zadne postepowania przed organami administracji publicznej (rzadowej i
samorzadowej), postepowania sgdowe ani postepowania arbitrazowe, ktére mogtyby miec istotny
wptyw na sytuacje finansowg lub rentownosé Grupy oraz przekraczatoby 10% kapitatébw wiasnych
Grupy lub Erbud S.A.; poza nastepujacym postepowaniem

- postepowanie sgdowe z powédztwa Erbud S.A. o zaptate kosztéw w wysokosci 769.173,81 zt
spowodowanych nienalezytym wykonaniem umowy przez kontrahenta HBB Beton Sp. 0.0. Pozwany
HBB Beton Sp. z 0.0. (obecna nazwa CWRW Sp. z 0.0.) wniost powddztwo wzajemne, dochodzac od
Erbud S.A. kwoty 900.201,10 zt

Na dzieh sktadania raportu w stosunku do stanu opisanego w Prospekcie, zatwierdzonym w dniu 30
marca 2007 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego stan prawny dotyczacy toczacych sie
postepowan nie ulegt zmianie.

Od wyroku Sadu Okregowego w Toruniu, zasadzajacego od Erbud S.A. 1.003.613,80 zt na rzecz
pozwanego, Erbud S.A. wniést apelacje do Sadu apelacyjnego w Gdansku. Wartos¢ zaskarzenia
wynosi tacznie 1.669.374,90 zt.

Apelacja podlega obecnie merytorycznej ocenie Sadu.

9. Inne informacje, kiore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jeqo sytuacji kadrowej.
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Za wyjatkiem informacji podanych w niniejszym raporcie brak jest innych informaciji, ktére zdaniem
Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta
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Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Glowny Ksiegowy
ERBUD SA ERBUD SA ERBUD SA
Dariusz Grzeszczak Jozef Zubelewicz Mariola Zielinska

Warszawa, 15 maja 2007 roku
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ERBUD SA skrocone SF za I kwartal 2007 roku

BILANS 31.03.2007 31.12.2006  31.03.2006
Aktywa trwate 17 331 11 889 3664
| Wartosci niematerialne i prawne 93 65 21
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
2 Wartos¢ firmy 0 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 93 65 21
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
II. Rzeczowe aktywa trwate 5147 4312 1789
1. Srodki trwate 2 280 2239 1789
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu) 130 128 132
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej 369 368 387
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 637 618 383
d) Srodki transportu 933 957 755
e) inne srodki trwate 211 167 133
2. Srodki trwate w budowie 0 0 0
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 2866 2074 0
lll. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 2 640 2 640 1854
1. Nieruchomosci 1357 1357 1357
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1282 1282 497
a) w jednostkach powigzanych 777 777 497
- udziaty lub akcje 777 777 497
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 505 505 0
- udziaty lub akcje 5 5 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 500 500 0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
V. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 9 451 4 872 0
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 9 451 4872 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
B. | Aktywa obrotowe 166 890,41 | 121 210,06 | 69 336,46
| Zapasy 1278 1211 2 452
1 Materiaty 0 0 0
2. Potprodukty i produkty w toku 714 714 984
3. Produkty gotowe 0 0 316
4 Towary 490 490 528
5. Zaliczki na dostawy 73 7 624
1. Naleznosci krétkoterminowe 79 377 75 791 56 763
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 8 643 1838 2131
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 8 643 1703 1105
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- do 12 miesigcy 8 643 1703 1105
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) [inne 0 135 1026
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 70 733 73 953 54 632
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 69 315 72 654 54 352
- do 12 miesigcy 56 725 61 991 54 334
- powyzej 12 miesigcy 12 590 10 663 18
b) z tytutu podatkoéw, dotaciji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
162 824 21
c) |inne 1257 475 260
d) dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 56 388 27 306 9 555
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 56 388 27 306 9555
a) w jednostkach powigzanych 990 1376 266
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 990 1376 266
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 16
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 16
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 55 398 25 930 9273
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 45 729 25 930 819
- inne $rodki pieniezne 9 669 0 8 454
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia 29 848 16 902 566
miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 6 058 4 895 66
Kontrakty - koszty 16 655 5452 500
Kontrakty - przychody 7135 6 555 0
Aktywa razem
184 221 133 099 73 000

31.03.2007 | 31.12.2006 | 31.03.2006
A. | Kapitat (fundusz) wiasny
43 417 37 542 27 565
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 1007 1 000 200
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielkos¢ ujemna) 92 0 0
lll. | Udziatly (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna)
0 0 0
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 24 072 23 298 17 451
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 690 685 686
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
67 67 67
VIl. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 12 497 712 5975
VIIl. | Zysk (strata) netto 5176 13 204 3185
IX. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
B. |Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania
140 804 95 557 45 435
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Rezerwy na zobowiazania 6918 5572 1834
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 4 542 2313 0
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i

podobne 608 606 162
- dtugoterminowa 608 606 162
- krotkoterminowa 0 0 0
3. Pozostate rezerwy 1768 2 654 1672
- dtugoterminowe 17 278 604
- krétkoterminowe 1751 2377 1 068
1. Zobowiazania dlugoterminowe 0 0 0
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 0 0 0
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papierow

wartosciowych 0 0 0
c) | inne zobowigzania finansowe 0 0 0
d) |inne 0 0 0
lll. | Zobowiazania krétkoterminowe 91 222 70 970 41 521
1. Wobec jednostek powigzanych 3144 4173 1196
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci: 1119 2535 193
- do 12 miesiecy 1119 2 535 193
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) inne 2 026 1638 1003
2. Wobec pozostatych jednostek 88 004 66 724 40 252
a) kredyty i pozyczki 11 26 858
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 950 1524 675
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci: 75 331 58 777 33912
- do 12 miesiecy 70 036 57 385 33912
- powyzej 12 miesigcy 5 296 1392 0
e) | zaliczki otrzymane na dostawy 427 0 1682
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0
9) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych

swiadczen 9107 4973 2897
h) z tytutu wynagrodzen 2151 1 391 220
i) inne 26 33 8
3. Fundusze specjalne 73 73 73
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 42 664 19 015 2080
1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1010 2152 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 41 654 16 863 2 080
- Kontrakty - koszty 24 277 3056 2000
- Kontrakty - przychody 16 638 13 759 0

inne 739 48 80

Pasywa razem

184 221 133 099 73 000
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.kwartat za okres
od 01.01.07 do

1.kwartat za okres
od 01.01.06 do

31.03.07 31.03.06
‘I"vrf‘\,(:r:‘l:ody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, 117 703 50 955
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 117 703 50 852
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 0 103
‘Il(vot?;l:y sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, 108 651 43 908
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 108 651 43 810
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 98
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 052 7 047
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 2 565 2085
Zysk (strata) ze sprzedazy 6 487 4 962
Pozostate przychody operacyjne 1067 239
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 143
Dotacje 0 0
Inne przychody operacyjne 1067 97
Pozostate koszty operacyjne 0 17
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
Inne koszty operacyjne 0 17
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 554 5185
Przychody finansowe 107 126
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 0
Odsetki 11 125
Zysk ze zbycia inwestycji 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0
Inne 97 1
Koszty finansowe 8 269
Odsetki 8 183
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Inne 8 86
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 7 653 5041
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0
Zysk (strata) brutto 7 653 5 041
Podatek dochodowy 2 466 1852
traglc))zostaie obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 12 3
> _Pozost_aie zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) grupy 0 0
kapitatowej
Zysk (strata) netto 5176 3185
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1.kwartat za

1.kwartat za

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 0‘;!‘(;?;7 do| od 0‘1’!‘(;?;6 do
31.03.07 31.03.06
Zysk (strata) netto 5176 3185
Korekty razem 24 359 -9224
Amortyzacja 62 47
(Zysk) straty z tytutu r6znic kursowych 227 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 143
Zmiana stanu rezerw 1 346 - 3098
Zmiana stanu zapaséw -66 -1 903
Zmiana stanu naleznosci -3 585 -7 454
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek 20 252 4185
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 6125 -1144
Inne korekty 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 534 -6 039
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 0 145
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 145
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywoéw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 917 77
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 917 77
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -917 68
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 1 001 2
Wp’rywy netto z emisji akcji (w_ydania udziatéw) i innych instrumentéw 690 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 300 0
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 11
Wydatki 149 50
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 50
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
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1.kwartat za

1.kwartat za

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 0‘;!‘(;?;7 do| od 0‘1’!‘(;?;6 do

31.03.07 31.03.06
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 141 0
Odsetki 8 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 851 -48
Przeptywy pieniezne netto razem 29 469 -6 019
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 29 468 -6 019
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 25930 15 292
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 55 398 9273
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0
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1.kwartat za Rok 1.kwartat za
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM gores ol | 2008 | Juresod

31.03.07 31.03.06
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 37542 | 24218 21628
— korekty btedéw podstawowych 0 0 0
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach 37542 | 24218 21628
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 1000 200 200
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 7 800 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 7 800 0
— wydania udziatéw (emisji akcji) 7 0 0
— podwyzszenia 0 800 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
— umorzenia udziatéw (akcji) 0 0 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1007 1000 200
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 92 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 92 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 92 0 0
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
3.1. Udzialy (akcje witasne) na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 23298 | 17 451 17 451
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 774 5 847 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 774 6 740 0

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 774 0 0
— z podziatu zysku (ustawowo) 0 5941 0
— umorzenia udziatéw 0 800 0
— objecia udziatéw powyzej wartosci nominalnej 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 894 0
— pokrycia straty 0 0 0
— korekta prezentacyjne 0 0 0
— umorzenia udziatéw 0 894 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 24 072 | 23298 17 451
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 685 691 561
5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 6 6 125
a) zwiekszenie (z tytutu) 6 0 125
— korekty konsolidacyjne na dzien nabycia 0 0 0
— przeksztatcenie bilansu O Krefeld z EUR na PLN 6 0 125
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 6 0
— korekta prezentacyjna 0 0 0
— korekta na dzien nabycia 0 0 0
— zbycia $rodkéw trwatych 0 0 0
— przeksztatcenie bilansu O Krefeld z EUR na PLN 0 6 0
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 690 685 686
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 67 67 67
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0 0 0
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a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 67 67 67
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -712 5809 0
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -712 5809 0
— korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.2 Zysk z |at ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -712 5809 5975
a) zwiekszenie (z tytutu) 13 208 0 0
- 13 204 0 5975
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 5809 0
— korekty konsolidacyjne na dzien nabycia 0 0 0
— podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0 5809 0
— wyptata dywidendy 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 12 497 0 5975
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0 0 0
— korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
— korekty przeksztatceniowe MSSF 0 0
— korekty prezentacyjne 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 12 497 -712 5975
8. Wynik netto 5176 | 13204 3185
a) zysk netto 5176 13204 3185
b) strata netto 0 0 0
C) odpisy z zysku 0 0 0
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 43 417 | 37 542 27 565
lll. Kapitat (ft_mdusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 0 0 0
zysku (pokrycia straty)
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2. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagniete przez
ERBUD SA.
2.1 Zmiany wielkosci szacunkowych

Kontrakty budowlane

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spotka do wyceny diugoterminowych ustug
budowlanych stosuje metode procentowa. Przychody, koszty oraz zysk wykazane zostaty
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji rob6t.Okreslajac stan zaaansowania prac
zastosowano metode polegajaca na ustaleniu proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych kosztéw umowy.

KONTRAKTY BUDOWLANE 31.03.2007 31.12.2006
Nadwyzka kos_ztc’)w rz«_eczywistych nad kosztami wg stopnia 16 655 5 452
zaawansowania ustugi

Nadwyil_@ _koszté_w wg sto_pnia zaawansowania nad kosztami 24 977 3056
rzeczywiscie poniesionymi

Nadwyzka fakt_ur czastkowych nad przychodami wg stopnia 16 638 13 759
zaawansowania

Nadwyzka p(zychodéw wg stopnia zaawansowania nad fakturami 7135 6 555
czastkowymi

Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych 23790 12 007
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych biernych 40 916 16 815

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W pierwszym kwartale 2007 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosty o
4 579 tys$ ztotych ( wzrost 0 9 451 ty$ ziotych w stosunku do poziomu wykazanego na 31 marca
2006 roku) , natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosty o 2 229 tys
zlotych (' wzrost 0 4 542 tys ztotych w stosunku do poziomu wykazanego na 31 marca 2006 roku)

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
W pierwszym kwartale 2007 roku Spotka nie dokonata odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci.

Odpisy aktualizujace wartos¢ skfadnikow aktywow
Nie dokonano ani nie odwrécono odpiséw aktualizujgcych inne aktywa.

Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Gtoéwny Ksiegowy
ERBUD SA ERBUD SA ERBUD SA
Dariusz Grzeszczak Jozef Zubelewicz Mariola Zielinska

Warszawa, 15 maja 2007 roku
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