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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Erbud S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Erbud S.A. z siedzihg
w Warszawie, Ul. Putawska 300 A, obejmujacego:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007, ktory po stronie aktywéw i pasywoéw
wykazuje sume 361.131 tys. zlotych,

e rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roky do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk w kwocie 28.247 tys. Ziotych,

¢ rachunek przephywdéw pienieznych wykazujgey zwiekszenie stanu érodkéw pienieznych
w roku obrotowym trwajacym od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku o kwote
75.051 tys. dotych,

¢ zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujgce zwigkszenia kapitalu wlasnego w roku
obrotowym trwajgcym od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku o kwote 149.218
tys, zlotych

e dodatkowe informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnoéé ponosi Zarzgd
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci | jasnosci
tego sprawozdania oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

» rozdziaku 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 785,
poz. 694),

e norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racionalng, wystarczajgca podstawg do wyrazenia opinii,
czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istoinych biedow.

Badanie obejmowalo w szczegélnosci sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowsg —
dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez
Zarzad Spotki znaczacych szacunkéw oraz 0golng oceng prezentacii sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilc nam wystarczajgcg
podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinit zbadane sprawozdanie finansowe Erbud S.A. za rok obrotowy zakonhczony
31 grudnia 2007, zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

¢ zgodnie co do formy i treéci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i statutem Spétki,

e zgodnie z zasadami rachunkowosc okreslonymi ta ustawa i polityka rachunkowosci
przyjeta przez Spotke, z zachowaniem ich ciagio$ci, w odniesieniu do zbadanego bilansu

oraz rachunku zyskow i strat,
3 " TPA Horwath Horodko Audit /// "




* na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

° zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu  Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdw warto$ciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744) oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji  wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej, dia kiorych wiasciwe $g polskie zasady
rachunkowos$ci (Dz.U. Nr 209 poz. 1743)

I odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badane] Spéki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak i jej wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy 2007 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartoSciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Krzysziof Horodko

Krzysztof Horodko

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0. o.
ul. Zydowska 1, 61-761 Poznan

podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych pod

nr ewidencyjnym 3082

Poznan, 18 czerwea 2008 roku
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Raport uzupeiniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego spotki
Erbud S.A.
za rok obrotowy koficzacy sig 31 grudnia 2007

RAPORT UZUPELENIAJACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI ERBUD S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2007

I.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana jednostke

Spétka dziata pod firma Erbud S.A.
Siedziba Spdiki jest Warszawa, ul. Putawska 300 A.

Spoétka prowadzi dziafalnos¢ w formie spoiki akcyjnej, powstalej w dniu 15 listopada 2006 r. w wyniku
przeksztafcenia formy prawnej z Erbud Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig na posiedzeniu
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikéw w Kancelarii Notarialne] Doroty Katowskiej w Warszawie
przy ulicy Grzybowskiej 12/14 lok. B-2 ~ Rep A nr 13158/2006. Dzialalnosé Spdiki reguluje jej statut
ustanowiony aktem notarialnym z dnia 15 listopada 2006 Rep A nr 13165/2008 roku sporzadzonym
przez notariusz Dorote Katowska.

Spotka zostata zarejestrowana dnia 29 listopada 2006 roku w Sadzie Rejonowym dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000268667.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NiP: 879-017-22-53. Urzad statystyczny nadat Spéice
numer identyfikacyiny REGON: 005728373.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych.

Wedtug stafutu Spétki przedmiotem jej dziatainosci jest migdzy innymi:
* rozbiorka i burzenie obiektéw budowlanych, roboty ziemne,
+ wykonywanie robot ogdinobudowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkow,
s wykonywanie robét budowlanych w zakresie obiekidw mostowych,
s wykonywanie instalacji elekirycznych budynkdw i budowii,
e wykonywanie instalacji elekirycznych sygnalizacyjnych,
» dziatalnos¢ w zakresie projekfowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,

¢« wykonywanie porostatych robdt budowlanych wykonczeniowych.

Na dziert 31 grudnia 2006 roku zarejestrowany kapital zakladowy wynosit 1.000 tys. zlotych i dzielit sie
na 10.000.000 skeji o wartodci nominaine] 0,10 Ziotych kazda. W 2007 roku miats miejsce
podwyzszenie kapitatu zakladowego, co zwigzane bylo z wejsciem Spdki na Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Do publicznej oferty frafilo 2.500.000 akcji zwykiych na okaziciela nowo
wyemitowanej serii D oraz 900.000 akciji serii B. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego o 250 tys. ziotych
w wyniku nowej emisji zostato zarejestrowane przez Sad Relonowy dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 30 maja 2007 roku. Ponadto, dokonano podwyzszenia
kapitatu zakiadowego w drodze emisji akcji serii C dla wybranych pracownikéw Spoétki
w ilosci 71 025 w cenie nominalnej 0,10 zloty kazda i tgcznej wartosci 7 tys. zlotych. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z tytulu emisji akeji serii C dokonana zostata 15 lutego
2007 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku i na dzien wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego zarejesirowany kapital zaktadowy Spélki wynosit 1.257 tys. ziotych i dzieli sie na
12.671.025 akcji o wartosci nominainef 0,10 zlotych kazda.
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Raport uzupelniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego spotki
Erbud S.A.
za rok obrotowy kofczagey sie 31 grudnia 2007

Na dzien bilansowy struktura wiasnosci kapitatu zakiadowego Spoétki byta nastepujgea:

% udziatu w kapitale
Seria Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji rakladowym
Seria A | Dariusz Grzeszezak Zwykle 750.000 5,97%
Seria A | Jézef Adam Zubelewicz Zwykle 250.000 1,99%
Seri Wolff&Miiller GmbH Zwykie 282137 2,24%
eria A
&Co. KG
Wolff&Miller 717.863 571%
Seria A | Baubeteiligungen Zwykle
GmbH&Co. KG
Wolf&Mulier 3.304.865 26,29%
Seria B | Baubeteiligungen Zwykte
GmbH&Co. KG
Seria B | Juladal Investment Lid Zwykle 3.314.865 26,37%
Serta C_ | Pracownicy Imienne 71.025 0,56%
Seria D | Pozostali akcjocnariusze Zwykle 3.880.27C 30.87%
LACZNIE 42.571.025 100,00%

Ponadto, Spétka zostata poinformowana w dniu 27 sierpnia 2007 r. o zakupie przez Commercial Union
Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK (CU OFE) znacznego pakietu akcji, uprawniajacego do
637.702 glosdéw na WZA, co stanowi 5,07% ogdingj liczby glosdw oraz w dniu 3 kwietnia 2008 roku o
zakupie przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. znacznego pakietu akgj,
uprawniajgcego do 655.913 glosdw na WZA, co stanowi 5,22% ogdlnej liczby gtaséw.

Rokiem obrotowym Spoiki jest okres 12 miesiecy konczacy sig 31 grudnia.

Spdika jest jednostka dominujaca grupy kapitatowe] Erbud S.A. Spotka traktuje wszystkie podmioty
dziatajace w ramach tej grupy jako podmioty powigzane. Erbud S.A. na dzieft 31 grudnia 2007 posiada
co najmniej 20% udzialdw w kapitale podstawowym w nastepujgcych podmiotach:

Nazwa spokki Udzial w kapitale zakladowym spdtki
Erbud International Sp. z 0.0. 100%
Topiux Sp. z 0.0. 100%
GW!I GmbH 100%
Grupa Budlex Sp. z o.0. 75%
Erbud Warszawa Sp.z0. 0 75%
Erbud Rzeszow Sp. z 0.0. 79%
Delta Sp. z 0.0. 100%
Centro Invest Sp. z o.0. 100%
Torunska Sporfowa S.A. 38%

Organem uprawnionym do reprezentowania Spolki jest Zarzad. Na dzief 31 grudnia 2007 craz na
dzien wydania opinii z badania w skiad Zarzadu wchodzili:

—  Dariusz Grzeszczak
~  Jozef Adam Zubelewicz

— Czlonek Zarzgduy,
— Czionek Zarzadu.

W badanym okresie nie mialy miejsca zmiany w skladzie Zarzadu.

Organem uprawnionym do sprawowania nadzoru jest Rada Nadzorcza. Zarowno na dzien 31 grudnia
2007 jak | na dzien wydania opinii z badania w sktad Rady Nadzorczej wechodzili:

—  Gerhard K&ssmann
-  Wojciech Rzepka
—  Albert Darr

—  Gabriel Gldwka

- Lech Wysokinski

- Przewodniczacy Rady Nadzorcze,

— Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorezej,
— Cronek Rady Nadzorczej,

— Czionek Rady Nadzorcze,

— Czlonek Rady Nadzorczej,

W badanym okresie nie miaty miejsca zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego spdtki
Erbud S.A.
za rok obrotowy koniczacy sig 31 grudnia 2007

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

W 2006 roku spotka wykazata zysk w wysokosci 11.706 tys. zlotych. Sprawozdanie finansowe Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku  zostalo zbadane przez bieglego rewidenta
nr. 7899/483, Krystyng Sakson dzialajgcg w imieniu BDO Numerica Sp. z ©.0. 0 numerze
ewidencyjnym 523. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 18 kwietnia 2007 roku opinie bez
zastrzezen ze zwroceniem uwagi na zmiany zasad rachunkowosci w 2006 roku w zakresie ustalania
wyniku na realizowanych usiugach budowlanych. Spétka nie dokonata korekty bilansu otwarcia na
dzien 1 stycznia 2006 roku. Korekta spowodowataby zmnigjszenie wyniku finansowego za 2005 rok
i zwigkszenie wyniku finansowego za 2006 rok o kwote 4.580 tys. zlotych.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki uchwatg nr 3/2007 z dnia 25 czerwca 2007
roku. Zgodnie z postanowieniem uchwaly nr 4/2007 z dnia 25 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto decyzje, iz zysk netto roku 2006 w kwocie 11.706 tys. ztotych zostanie w catoéci
przeznaczony na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku zostalo zioZone
w Kraiowym Rejestrze Sadowym w dniu 22 sierpnia 2007 roku i opublikowane w Monitorze Polskim B
w dniu 14 kwietnia 2008 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego =zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
9 lipca 2007 roku, zawartej pomiedzy Erbud S.A., a firmg TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu, ul. Zydowska 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 3082. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego =zostato przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Krzysztofa Horodko
(nr ewidencyjny 10229/7551) w dniach od 17 marca do 10 czerwca 2008 roku, w tym w miejscu
prowadzenia ksiag rachunkowych Spotki w dniach od 17 marca do 4 czerwea 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Spétki uchwala nr 22/2007 z dnia
25 czerwca 2007 roku.

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0. oraz biegly rewident Krzysztof Horodko potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg oni warunki okreslone w art. 66 ust.2
i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Erbud S.A.

4. Dostepnos$¢ danych i céwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapity zadne ograniczenia zakresu badania. Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi
w frakcie badania udostepniono wszystkie Zzadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono
wyczerpujgcych informacii i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym
oswiadczeniem Zarzadu Spdétki z dnia 10 czerwca 2008 roku.
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Raport uzupeiniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego spoétki
Erbud 8.A.
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spdtki

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielko$ci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa | majagtkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubieglhy.

Podstawowe wielkosci
z rachunku zyskow i strat (w tys. ziotych) 2007 2006

Przychody ze sprzedaZy produktow, towardw |
materiatow 596.830 310.080

Koszty sprzedanych produktow, towardow i
materialow oraz koszty sprzedazy i egdlnego

zarzadu 562.642 294.802
Pozostate przychody operacyjne 4.530 2.060
Pozostate koszty operacyjne 5.153 1.816
Przychody finansowe 4.344 535
Koszty finansowe 2.633 1.260
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych - -
Podatek dochodowy 7.029 3.101
Zysk {sirata) netto 28.247 11.706
Rentownosé 2007 2008
Ren‘fowﬂosé majatku (Zysk netto / Sredni stan 11.48 % 11,39 %
aktywow)
Rentownose kapitatu wiasnego {(zysk netto / s o
Sredni stan kapitahl wlasnego) 25,64 % 39,90 %
Marza brutto na sprzedazy 8,36 % 4,93 %
Marza netto 4,73 % 3,78 %
Plynnosé¢ finansowa i efektywnosé 2007 2006
Wskaznik ptynnoscei | 2,32 1,69
Wskaznik plynnosci H szybki 2,28 1,68
Szybkoséé obrotu naleznosciami w dniach 50 72
Stopien splaty zobowigzan w dniach 54 81
Szybkos¢ obrotu zapasami w dniach 1 3
Wskazniki struktury 2007 2006
Udziat majatku trwatego w aktywach ogétem 18,50 % 8,66 %
Udziat majatku obrotowego w aktywach ogétem 81,50 % 91,34 %
Udziat kapitatu wiasnego w pasywach ogolem 51,16 % 27,10 %
- Udziat kapitatu obcego w pasywach ogotem 48,84 % 72,90 %
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Raport uzupetniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego spotk
Erbud 8.A.
za rok obrotowy kohczaey sie 31 grudnia 2007

Anaiiza powyzszych wielkosci | wskaznikdw wskazuje na wystapienie w roku 2007 nastepujacych
tendencji:

wskazniki rentownosci nie wykazywaly wyraznej tendencji. Wskaznik rentownoéci majatku
wzrost z 11,39% w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2006 do 11,48% w roku
obrotowym zakoticzonym 31 grudnia 2007. Wskaznik rentownosci kapitatu spadt z 39,90% w
roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2006 do 25,64% w roku obrotowym zakonczonym
dnia 31 grudnia 2007. Wskaznik marzy brutto ze sprzedazy wzrost z £,93% w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2006 do 8,36% w badanym okresie sprawozdawczym..

wskazniki ptynnosci finansowej ulegly polepszeniu w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Wskaznik
plynnosci | wzrést z 1,69 w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2006 roku do 2,32
w roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2007 roku. Wskaznik ptynnosci Il wzrdst
z 1,68 w roku ubieglym do 2,28 w roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku. Wskaznik obrotu
naleznosciami w badanym roku obrotowym spadt w pordwnaniu do roku poprzedniego
i wyniost 50 dni. Wskaznik spraty zobowigzan w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia
2007 roku obnizyt sie do poziomu 54 dni w poréwnaniu do 61 dni w roku ubieghym.

wskazniki strukiury majgtku wskazujg na zwigkszenie udzialu warto$ci majatku trwalego
w aktywach ogdlem w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Spétka w badanym roku obrotowym
finansowata sie w wiekszej mierze kapitatem whasnym.
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ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Prawidiowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Svystem rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
w szczegolnosci dotyczacg: okreslenia roku obrotowego | wchodzacych w jej skiad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki
rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustaws ¢ rachunkowo$ci i zatwierdzona do stosowania
uchwatg w sprawie polityki rachunkowosci z dnia 1 lipca 2006 roku,

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowoéci sa zgodne z ustawa o rachunkowosci i byly stosowane
w sposob ciggly.

Ksiggi rachunkowe Spofki prowadzone sg przez Spdtke w Toruniu, Szosa Bydgoska 40-62. Ksiegi
rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia rachunkowosci oraz
zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sg przechowywane zgodnie z rozdziatem VHI ustawy
o rachunkowosci.

Ewidencja wszystkich zdarzeri gospodarczych prowadzona jest technikg komputerowa za pomoca
systemu CDN XL wersja 7.1. System ten posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem oséb
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Place i kadry prowadzone sg w systemie
ENOVA.

System umoZliwia automatyczne ewidencjonowanie zdarzen gospodarczych dotyczacych fransakcji
wewnatrzgrupowych, a nastepnie ich stale monitorowanie. Opis systemu informatycznego speia
wymogi art. 10 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢} ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powiazanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym speiniajgq wymogi
rozdziatu Il ustawy o rachunkowosck.

Inwentaryzacja
Spétka przeprowadzita inwentaryzacie aklbywéw i pasywdw w zakresie oraz w terminach

I z czestotliwoscia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwetaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ustanowienie i utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.
W tym celu Zarzad musi ocenic potencjalne koszty i korzyéci ustalenia i wdrozenia okreslonych zasad
i procedur kontroli wewnetrzne].

Podczas planowania badania sprawozdar finansowych Spétki Erbud S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku wziglismy pod uwage system kontroli wewnetrzne] Spétki w celu okreslenia
naszych procedur na potrzeby badania sprawozdan finansowych.
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2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Aktywa trwale

Strukture wartosci netto rzeczowych aktywow frwatych na dzien 31 grudnia 2007 roku przedstawia
ponizsza tabela:

Rzeczowe aktywa trwale Wartosé w tys. zlotych
Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 120
Budynki, lokale | obiekty inzynierit ladowe] | wodnej 4.129
Urzadzenia techniczne i maszyny 284
Srodki transportowe 2.288
Inne $rodki trwate 344

Srodki trwate w budowie _
Zaliczki na érodki frwate -
Razem 7.165

Szczegdlowy zakres zmian wartoéci grup rodzajowych $rodkéw trwatych, wartosci niematerialnyeh
i prawnych zostat prawidtowo przedstawiony w notach 1 i 2 dodatkowych informacji i objasnien do
sprawozdania finansowego.

NaleZnosci krétkoterminowe

Warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na dziert 31 grudnia 2007 roku wyniosta 88.969 tys. zlotych
i sktadata sie z nastepujacych pozycji:

Naleznosci krétkoterminowe Wartos¢ w tys. ziotych
Naleznosci handlowe brutto 93.021
Odpisy aktualizujgee wartosé naleznosci -5.206
Naleznosci publiczno-prawne 130
inne 1.024
Razem 88.969

Inwestveie krotkoterminowe

Wartos¢ inwestycji krotkolerminowych na dzie 31 grudnia 2007 roku wyniosfa 157.377 tys. ziotych
i sktadata sie¢ z nastepujacych pozycii:

Inwestycje krotkoterminowe Wartosc w tys. zlotych
Pozyczki udzieione 1.677
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, w tym 1060.938
- Srodki pienieZzne w kasie | na rachunkach 85.503
- inne $rodki pienigzne 15,435
Inne inwestycje krétkoterminowe — obligacje 54.762
Razem 157.377

Kapitat wiasny

W badanym roku obrotowym Spotka zaprezentowata prawidtowo warto$¢ kapitatu wlasnego.
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Zobowigzania dlugoterminows

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spéitka posiadata zobowigzania diugoterminowe w wysokosci 570 tys.
ztotych z tytutu leasingu finansowego.

Zobowiazania krotkoterminowe

Stan zobowigzan krotkoterminowych na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 127.105 tys. ziotych
i sktadat sie z nastepujacych pozycii:

Zohowiazania krotkoterminowe Wartosé w tys. zlotych
Wobec jednostek powigzanych, w tym 6.2808
- Z tytufu dostaw | ustug 6.289
- inne -
Wobec pozostalych jednostek, w tym 120.8186
~ Z tytutu dostaw i ustug 96.139
- inne zobowigzania finansowe 707
- zaliczki ofrzymane na dostawy 10.000
- Z tytufu podatkow, cef, ubezpieczeri i innych $wiadczen 10.359
- Z tytuty wynagrodzen 2.175
- inne 1.436
Fundusze specjaing -
Razem 127.105

Rozliczenia miedzyokresowe | rezerwy na zohowiazania.

Noty objasniajgce pasywne roziiczenia migdzyokresowe oraz rezerwy prawidtowo opisujg ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu
obrotowego.

Fozycie ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catoéei sprawozdania
finansowego.

Na rozliczenia migdzyokresowe czynne diugoterminowe na dzien 31 grudnia 2007 roku sktadaly sie
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 8.877 tys. ziotych.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne na dzien 31 grudnia 2007 wyniosly 43.767 tys.
ziotych, w tym z tyfutu kontraktow budowlanych 29.485 tys. ztotych.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne na dzieti 31 grudnia 2007 roku wyniosty 38.974 tys. ziotych i w tym
Z tytutu: kontraktéw budowlanych 29.430 tys. ztotych.

Koszly | przychody operacyine

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 roku Spétka prawidiowo zaprezentowata przychody i koszty
operacyjne.

Pozycje ujgto kompletnie i prawidiowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania
finansowego.
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3. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasniert oraz sprawozdania z dziafalno$ci jednostki

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zatacznikiem
nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spdtka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacii
dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw | pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly
prawidiowo | kompietnie opisane w tym wprowadzenit.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje | objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegolnych pozycji bilansu | rachunku zyskéw i strat oraz opisow stownych.

Noty objasniajace do poszczegdlnych pozycji bilansu prawidtowo przedstawiajg zwiekszenia
i zmnigjszenia oraz tytuty tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dodatkowe informacje | objadnienia do sprawozdania finansowego w sposdb prawidiowy | kompletny
opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale informacje wymagane wediug
zatgeznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spatki za rok
obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2007. Sprawozdanie z dziatainosci zawiera informacje wymagane
art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji,
dla ktorych bezposrednim Zrodlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Uzasadnienie wygdanei opinii

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe Spétki Erbud S.A. za rok obrotowy 2007 zostalo
sporzadzone we wszystkich istoinych aspektach zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci, odrebnymi
przepisami dotyczacymi spotek publicznych i statutem Spotki i odzwierciedla ono rzetelnie | jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] i finansowej badanej Spéiki na dzien
31 grudnia 2007 roku.







