1. Opis organizacji GRUPY ERBUD oraz zmian w strukturze Grupy

1.1 Jednostka dominujgca
Jednostk dominupca Grupy Erbud jest spotka ERBUD S.A. ,Jednostka Dajaca”.
Przedmiotem dziataldoi Grupy & szeroko rozumiane ustugi budowlano — maatee
wykonywane w systemie generalnego wykonawstwa iMylidnastwa w kraju i za granic

ERBUD S.A. petni w Grupie relpodmiotu dominujcego.

1.2. Jednostki podlegajqce konsolidacji

Na dzier 31 marca 2008 w stosunku do stanu z dnia 31 gau2iPdd7 roku nagpita zmiana
polegajca na dodaniu do konsolidacji nowego podmiotu — BRe&nPlus Sp. z 0.0. z/s w
Toruniu.

W zwiazku z zaprzestaniem dziatakoo przez Toplux Sp. z 0.0. i przeniesieniem tej
dziatalngci do Erbud S.A. z konsolidacji wadzono w/w podmiot.

Nazwa Siedziba Udziatna Udziatna Udziatna Udziatna Udziat na Metoda
jednostki dzien dzien dzien dzien dzien konsolidacji
31.03.2008 31.12.2007 30.09.2007 30.06.2007 31.03.2007
Erbud Torun/Polska 100% 100% 100% 100% 100% petna
International
Sp. z o.0.
Toplux Sp.| Torun/Polska 0,00% 100% 100% 100% 100% petna
z 0.0.
GWI GmbH | Duesseldorff/Niem 100% 100% 100% 100% 100% petna
cy

Budlex Sp.| Warszawa/Polska  75% 75% 75% brak brak petna
Z 0.0.
Rembet Plus Torun/Polska 75% brak brak brak brak petna
Sp. z o.0.

2. Stanowisko Zaradu Erbud S.A. odndsnie realizacji prognoz publikowanych w
prospekcie wswietle wynikéw prezentowanych w niniejszym raporcie

Zarzad Erbud S.A. éwiadcza,ze prognozy prezentowane w raporciezhgym nr 54/2007

uzupetnionym raportem bigcym nr 58/2007 zostanzrealizowane. Do dnia publikacii
niniejszego raportu roku nie wygpity zadne zdarzenia, ktre mogtyby wps¢nnegatywnie

na realizagj zatazonych wielk@ci ekonomicznych.



3. Akcjonariusze Jednostki Dominujcej

Wedtug posiadanych przez ERBUD S.A. informacjiuktura akcjonariatu ERBUD S.A. na
dzien 31.03.2008 jak rowniena dzié publikacji raportu jest nagtujaca:

Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji % udziatu w Liczba gtosow % udziat w
kapitale glosach na WZA
zakladowym
Wolff&Mueller Zwykie 282.137 2,24% 282.137 2,24%
GmbH &Co. KG
Wolff&Muiller Zwykie 4.022.728 32,00% 4.022.728 32,00%
Baubeteiligunger
GmbH&Co. KG
Juladal Zwykte 3.314.865 26,37% 3.314.865 26,37%
Investment Ltd
Dariusz Zwykie 750.000 5,98% 750.000 5,98%
Grzeszczak
Jozef Adam Zwykte 250.000 1,99% 250.000 1,99%
Zubelewicz
Commercial Zwykie 893.146 7,10% 893.146 7,10%
Union Otwarty
Fundusz
Emerytalny BPH
CU WBK
BPH Zwykte 655.913 5,22% 655.913 5,22%
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych
S.A.
Prcownicy Imienne 71.025 0,56% 71.025 0,56%
Pozostali Zwykie 2.331.211 18,54% 2.331.211 18,54%
Akcjonariusze
£ ACZNIE 12.571.025 100% 12.571.025 100%

Podwyzszenie kapitalu w wyniku nowej emisji zostalo zestjowane przez af
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat GospodardKRS 30 maja 2007. Kapitat
zaktadowy Erbud S.A. zostat podszony o 250.000,00 zt poprzez emisje 2.500.000i akcj
zwyktych na okaziciela serii D, o wakm nominalnej 0,10 zt kala akcja.

Na dzier 14 listopada 2007 kapitat akcyjny Spotki wynosi2b7.102,50 zt ( jeden milion
dwiescie pkcdziesit siedem tysicy sto dwa ziote 50/100) i dzieligsha 12.571.025 akcji o
nominale 0,10 zt keda akcja.

W dniu 19 grudnia 2007 roku Za Spotki uzyskat informaejo sprzeday przez
Wolff&Muller GmbH&Co0.KG 4.022.728 (cztery milionydwadziécia dwa tysice
siedemset dwadzieila osiem) akcji Spotki, stanowdych 32,01% udzialu w kapitale
zakladowym Spotki, uprawniggych do 32,01 % ogolnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na rzecz Wolff&iNer Baubeteiligungen GmbH&Co.
KG

Dnia 27 grudnia 2007 roku Zaxd Emitenta zostat poinformowany o sprzagdakcji
przez akcjonariusza — spétWolff&Mueller GmbH&Co0.KG o0 sprzedsy 245.135 akcji
Emitenta na GPW.



Dnia 27 grudnia 2007 roku Zaxa Emitenta zostat poinformowany o sprzegdakcji
przez akcjonariusza — spétduladal Investment Ltd o sprzega235.135 akcji Emitenta na
GPW. Wolumen sprzedanych akcji stanowi genk% wszystkich akcji emitenta.

Dnia 3 kwietnia 2008 roku Zai Spotki zostat poinformowany o nabyciu przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. akcji powpcych posiadanie przez Fundusz
655.913 akcji zwyktych dagych 5,22% udziatu w kapitale zaktadowym i tyeamo gtosow
na WZA.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji Erbud S.A. lub prawnien do nich (opciji)
przez osoby zaradzajace i nadzorujpce Erbud S.A. na dzié@ przekazania
raportu wraz ze wskazaniem zmian stanu posiadania Wkwartale 2008 roku.

Na dziéa 15 maja 2008 roku osoby zadzapce (cztonkowie zawglu oraz prokurenci)
posiadaty nagpujaca liczbe akcji:

Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji % udziatu w Liczba glosow % udziat w
kapitale glosach na WZA
zaktadowym

Dariusz Zwykte 750.000 5,98% 750.000 5,98%
Grzeszczak
Jézef Adam Zwykte 250.000 1,99% 250.000 1,99%
Zubelewicz
Walenty Imienne 3.636 0,029% 3.636 0,029%
Twardy —
prokurent Erbud
S.A.

Piotr Imienne 3.636 0,029% 3.636 0,029%
Augustyniak —
prokurent Erbud
S.A.

Maciej Imienne 2.181 0,02% 2.181 0,02%
Wyrzykowski —
prokurent Erbud
S.A.

Agnieszka Imienne 3.636 0,029% 3.636 0,029%
Glowacka
prokurent Erbud
S.A.

Grzegorz Imienne 1.450 0,0115% 1.450 0,0115%
Krzywicki
prokurent Erbud
S.A.

Tomasz Imienne 3.636 0,029% 3.636 0,029%
Krzywicki
prokurent Erbud
S.A.

Bogdan Imienne 3.636 0,029% 3.636 0,029%
Duerr

prokurent Erbud
S.A.




Na dzien przekazania raportu cztonkowie zgim oraz prokurenci nie posiadajadnych
opcji na akcje Erbud S.A.

5. Informacja odnosnie toczcych se posiepowan przed sdem, organem
wilasciwym dla poskpowania arbitrazoweqo lub organem administracji
publicznej na dziea 31 marca 2008.

Aktualnie nie toczy s zadne posfpowanie przed gglem, organem wikgiwym dla
postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej w zalereobowizan i
wierzytelngci emitenta i jednostek od niego zaigch, ktorych wart& stanowi co najmniej
10% kapitatow wiasnych emitenta.

Nie tocz sie rOwniez postpowania gdzieaczna warté¢ stanowi odpowiednio co najmniej
10% kapitatow.

6. Informacja o zawarciu przez Emitenta i jednostki odniego zalgne transakcji o
charakterze nierutynowy i nietypowym z podmiotamipowigzanymi o wartosci
przekraczajacej 500.000,00 EUR

W pierwszym kwartale 2008 roku miaty miejsce tr&aga z podmiotami powgzanymi,
ktérych warté¢ w okresie od pociku roku obrotowego przekroczyta wyaa w ztotych
rownowartgé kwoty 500.000 EUR, bylty to jednak transakcje o rekterze typowym i
rutynowym, ktorych charakter i warunki wynilkajz biezacej dziatalnéci operacyjnej
prowadzonej przez Emitenta i jednostki zale.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna
poreczei kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji w okresie Pierwszego
kwartatu 2008 roku

W | kwartale 2008 roku Emitent i jednostki przeego zalene nie udzielityzadnych
poreczen ani gwarancji.

8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie | kwartatu 2008 roku @z znaczce zdarzenia
po dniu 31 marca 2008 roku.

Zawarte kontrakty:

W dniu 17 stycznia 2008 rokuErbud S.A. podpisata umawa budow Centrum Badawczo
— Rozwojowego Piynnych Produktowywnosciowych Unilever Polska S.A.. Wald
umowy — 24.099.057,21 PLN netto. Roboty gnay¢ wykonane do kaca 2008 roku.



W dniu 18 stycznia 2008 rokilErbud S.A. podpisata umawa budow centrum handlowego
.Galeria Piastébw” w Legnicy z inwestorem — Rank dgtess S.A. z/s w Legnicy. Wafto
umowy — 68.900.000,00 PLN. Roboty maj¢ wykonane do kaca stycznia 2009 roku.

W dniu 28 lutego 2008 rokuErbud S.A. podpisata ume@wna budow teatru lalek w
Szczecinie z inwestorem Teatr Pleciuga Sp. z 00s44B% Warszawa ul. Fabryczna 5A.
Wartas¢ umowy - 26 713 960,00 zt . Roboty mdjy¢ wykonane do kaca 2008 roku.

W dniu 18 lutego 2008 rokuErbud S.A. podpisat z BGS.A. Aneks nr 2 do umowy o ligi
na udzielenie gwarancji nr U/0005607145/0001/200006z dnia 17.07.2007. Na mocy
aneksu zwikszono linie gwarancyjz 29 min PLN do 49 min PLN.
Aneks wprowadzit rownie ogranicznia kwotowe oraz czasowe dla poszczeghlnydzajow
gwarancji i tak:

- gwarancje zwrotu zaliczki do 15 min PLN i doa; |

- gwarancje wiéciwego wykonania umowy — do 7 min PLN i do 3 lat;

- gwarancje usugcia wad i usterek —do 7 min PLN i do 5 lat.
Ograniczenie w stosunku do jednego klienta zostatanowione na poziomie 22 min PLN.

W dniu 28 lutego 2008 rokuErbud S.A. podpisata przyrzeczommowe zakupu 75%
udziatéw w firmie Rembet-Plus Sp. z 0.0. z/s w Touu

Rembet Plus z/s w Toruniu to dzialeg od 10 lat w segmencie budownictwaymeryjnego
spoétka, ktorej gtowa dziatalndcia jest. budowa drég oraz roboty ziemne. Firma dyeame
rozwija st w swojej brany wykorzystuac istniepca koniunktug o czym swiadcz
srednioroczne wzrosty obrotow i zysku.

Planowane przychody ze sprzegav 2007 roku to 28 min PLN, planowany zysk brutt®
min PLN.

Dla poréwnania, w roku 2006 firma odnotowata 11,B fALN przychodow ze sprzedai
wygenerowata 1,4 min zysku brutto.

W chwili obecnej sp6tka zatrudnia 50 pracownikow.

Zakup udziatébw w wi/w spoétce stanowi patak rozwoju nowej dziatalrsoi w grupie Erbud
jaka bedzie budownictwo iaynieryjne i drogowe.

Zarzad Emitenta ma jasno sprecyzowany plan rozwoju #&jzg budownictwa w grupie w
oparciu 0 nowo pozyskany podmiot.

W dniu 6 maja 2008 roku Erbud S.A. podpisat umowy zakupu akcji w Przelisirstwie
Robd6t Drogowych S.A. z siedzitw Toruniu. Do publikacji niniejszego raportu Erb8dA.
jest wigcicielem akcji stanowicych 91,73% kapitatu akcyjnego i uprawa@jch do 91,73%
gtosow na WZA

Wartc¢ transakcji przy zakupie 100% akcji wyniesied®&.000 zt.

Przedsibiorstwo Robo6t Drogowych Spotka Akcyjnazostata zawizana w dniu 25.09.1998
r. w celu uczestnictwa w prywatyzacji przedsorstwa pastwowego Przeddbiorstwa
Robo6t Drogowych w Toruniu. Spotka zostata zaregeséina w Rejestrze Handlowymydhi
Rejonowego w Toruniu pod numerem RHB 2394, a¢pagt w dniu 18 lipca 2001 w
Rejestrze Przedgiiorstw pod numerem KRS 0000028071..



Na mocy umowy prywatyzacyjnej z dnia 31.03.19992 Wojewod, Kujawsko-Pomorskim,
reprezentuyjcym Skarb Pastwa, Spotka otrzymata pstwowe Przedsbiorstwo Robot
Drogowych w Toruniu do odptatnego korzystania.

Akcjonariuszami Spotkigsobecni i byli pracownicy firmy.

taczna optata leasingowa za korzystaniefspaowego Przeddbiorstwa Rob6t Drogowych
w Toruniu w wysokéci 2.500.000ztotych plus odsetki sptacana jest w ratach kvaytd od
31.03.1999 r Na dzieh 1 stycznia 2008 rpozostata jeszcze do sptaty kw@a9.000zt.
Ostatnia rata ptatna jest 10.04.2009 roku.

Przedsibiorstwo Robot Drogowych Spoétka Akcyjnadziata w sektorze robot drogowych.
PRD to jedna z trzeamajwigkszych firm w brany, w regionie kujawsko-pomorskim.
Przewag konkurencyjia spoétki jest nowoczesna wytwoérnia mas bitumicznydioc
produkcyjna wytwérni (moc nominalna) wynosi 260 asw/godz., co stanowi potencjaln
produkcg ok. 1200 t/dziennie oraz ok. 20.000 t/mgegnie. Spotka posiada rowaielobre
zabezpieczenie materialowe w postaci rezerwy asfatleju grzewczego oraz zapasy
kruszywa ranych frakcji.

W ostatnim roku firma realizowata projekty drogowkejmupce: modernizagji budowe
drog krajowych i miejskich w regionie kujawsko-porskim. Gtownym partnerem Spoiki
wystepujacej jako generalny wykonawca bylyrqswowe i samorgdowe firmy nadzoruce
budowe drég tj: Miejski Zarad Droég w Toruniu, Powiatowy Zagd Drég w Toruniu,
Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad zdgziea w Bydgoszczy, samogdy
lokalne wojewddztwa, jak zeinwestorzy prywatni. Ponadto Spoétka wysiwata rownie
jako podwykonawca najwkszych firm drogowych, w projektach modernizacpzbudowy
drog krajowych.

Od 2005 roku Spotka notuje systematyczny wzrosyghradow i zyskow. Na koniec 2007
roku Spétka osigneta przychody w wysokai 60.307 tys. zi, zysk operacyjny na poziomie
7.260 tys. zt oraz netto na poziomie 6.003 tys. zi

Przeprowadzone due dillgence poprzegtzagzakup akcji potwierdzito bardzo dalsytuacg
ekonomiczn Spotki oraz potencjat pozwalgy na realizagj celow wytyczonych przez
gtéwnego akcjonariusza.

Stabilne od lat kierownictwo Spoiki, kadra zgizapca oraz licaca ponad 100 oséb zatoga
stanowi solidny fundament dynamicznego rozwoju Spoikiajblizszych latach.

Celem strategicznym Zaydu Erbud S.A. jest pozycjonowanie prgej Spotki jako firmy
ponadregionalnej. Dziatal§0 PRD kgdzie nadal koncentrowatagsia projektach rozbudowy

i modernizacji drég krajowych i lokalnych. Do kaa kwietnia 2008 r. Spoétka dysponowata
portfelem zamowig pozwalagcym uzyské sprzeda w 2008 r. nie misza niz w roku
ubiegltym. Partnerami w/w umowa Miejskie i Powiatowe Zaegly Drég, oraz GDDKIA.
Zwigkszanie udziatu projektow lokalizowanych poza Taeom czy Bydgoszeg swiadcz o
konsekwentnym rozszerzaniu zggi dziatania Spoétki. Uniezateienie od rynku lokalnego
pozwoli na wzrost skali dziatal§a jak i popravwe efektywna¢ i zyskow.

Przegcie 75% udziatow spotki robot ziemnych eymieryjnych REMBET Plus Sp. Z o.0.
oraz 100% spotki budownictwa drogowego PRD Thotol pocatek zapowiedzianej przez
ERBUD S.A. strategii dziataldcoi w zakresie budownictwa ignieryjno — drogowego.
Aktualnie prowadzoneasrozmowy z dwoma firmami drogowymi z centralnejatydniowe]
Polski.



9.

Inne_informacije, ktére zdaniem Emitenta g istotne dla_oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiaroraz informacje,

ktore sa istotne dla oceny mealiwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

9.1.1Wykaz podpisanych umow kredytowyohaz umow dotyczcych wielocelowych linii

gwarancyjnych.

Potencjalne madiwosci zadhrenia Grupy Erbud S.A. na mocy podpisanych umow
ksztattowaly s§ nastpujaco.

Nazwa Rodzaj Kwota Warunki .| Terminy Krdytobior
: : d . (wtys | Waluta | oprocentowani Ptatnos¢ rat
jednostki zobowigzania 1) a splat ca
Bank Kredyt w
Millennium | rachunku 10.000 PLN 1MV¥:E§2§ 22'06'2%0 Jednoraz(())w Erbud S.A.
S.A biezacym
. Kredyt w
g‘):'s Bank| achunku 1.000|  PLN 1va:§§2§ 21'01'2%0 Jed”"raz‘;"“ Erbud S.A.
T biezacym
Kredyt w
BGZS.A. | rachunku 1000|  pLN|  WIBOR| 19042001 Jednorazow g g g
biezacym
Bank Kredyt w
Millennium | rachunku 4.000 PLN 1MV¥:E§Z§ 06'12'2?30 Jednorazc;w Internftgct:ggl
S.A biezacym
Bank
. . Kredyt WIBOR | 20.06.200| Jednorazow Erbud
I\S/Ilgennlum inwestycyjny 3.000 PLN 1M+mara 8 0 | International
Deutsche | . . 15.04.201| Raty rowne
Bank A.G. inwestycyjny 77 EUR Stalg > miesieczne GWI
Kredyt dla w o
KBC rachunku 1.000 EUR EONIA +mZg:>ZA) 15.10.2%0 Jednorazc())w GWI
biezacym y

Ponad to Spotka posiada slisvosé uzyskiwania gwarancji kontraktowych w wgj wymienionych

bankach

Nazwa jednostki

Rodzaj zobowizania

Kwota (w tys z})

Waluta

Bank Millennium S.A.

Gwarancje wadialne,
dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad
usterek, sptaty zaliczki,
reggwarancije

55.000

PLN

Fortis Bank S.A.

Gwarancje wadialne,
dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad
usterek, sptaty zaliczki,
reggwarancje

18.000

PLN

BGZ S.A.

Gwarancje wadialne,
dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad
usterek, sptaty zaliczki,
reggwarancje

49.000

PLN

KBC

Gwarancja dobrego
wykonania kontraktu,
gwarancja platnosci,
gwarancja naprawy wad
usterek

1.000

EUR




9.1.2Wykaz podpisanych umow kredytowych w grupie Budlex

. Kwota . : /1
Nazwa jednostki Roo_lzaj _ (W tys Pozostalg Waluta Warunki _ Terminy | Ptatnosé Krdytobiorca
zobowiazania 21) do splaty oprocentowania splat rat
BRE Bank Kredyt WIBOR Budlex Azalia
Hipoteczny S.A.|  inwestycyjny 28.000] 20.483 PLN 1M+2%(mata) 28.06.2009 Jednorazowd Sp. z 0.0,
BRE Bank Kredyt hipoteczny WIBOR Budlex
. 8.367 2.663 PLN 28.12.201( Jednorazow® Construction
Hipoteczny S.A.| na zakup gruntu 1M+4,5%(mara) Sp. 7 0.0
BRE Bank Kredyt 9.679| 8938 | PLN WIBOR |, 04 200 Jecnorazowh Wistsy 9p. 2
Hipoteczny S.A.| inwestycyjny ' ' 1M+1,9%(mara) T o 2)/ P-
BRE Bank Kredyt WIBOR Budlex Dom
Hipoteczny S.A.| inwestycyjny 4.689 610 PLN 1M+1,9(mara) 28.12.2008 Jednorazowp Sp. zo.o.
BRE Bank Kredyt WIBOR o Budlex Dom
Hipoteczny S.A.| inwestycyjny 9.000 5011 PLN 1M+1,8(mara) 05.08.2009 Jednorazowp Sp. z 0.0.
Bank Hipotecznyf Kredyt WIBOR d Raty rowne| Budlex Invest
BPH S.A. restrukturyzacyjny 10.000)  7.922 PLN 6M+2,25%(mata) 23.05.2025 mieskczne Sp. z 0.0.
Kredyt w
PKO BP S.A. rachunku 500 484 PLN WIBOR 20.12.200§ Jednorazowd Budlex Nova
- 1M+1,4(mara) Sp. z o.0.
biezacym
Kredyt w
PKO BP S.A. rachunku 680 679 PLN WIBOR 24.01.2009 Jednorazowd Budlex Sp. z
- 1M+1,4(mara) 0.0.
biezacym
Kredyt w
PKO BP S.A. rachunku | 520 0 PLN WIBOR [ 20.01.2009 Jednorazowg Bicex Metal
biezacym 1M+1,4(mara) T p. z 0.0.

Za wyjatkiem informacji podanych w niniejszym raporcie kbjgast innych informacji, ktére
zdaniem Emitentaasistotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, atlepwej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, retés istotne dla oceny mitiwosci

realizacji zobowqzan przez Emitenta







