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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziat ~ alno $ci oraz nr w rejestrze s gdowym

Podmiotem dominujacym Grupy ERBUD (,Grupa”) jest spotka akcyjna ERBUD (,Jednostka Dominujgca”), ktéra
powstata z przeksztalcenia Erbud spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig zarejestrowang w Krajowym
Rejestrze Sgadowym 29 listopada 2006 roku pod numerem KRS 0000268667 z siedzibg w Warszawie,
ul. Putawska 300 A.

Erbud spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostala zalozona 28 sierpnia 1990 roku, zarejestrowana w

Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 8 sierpnia 2001 roku pod numerem 0000034299.

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Jednostki Dominujacej sa ustugi w zakresie ogolnego kubaturowego
budownictwa lagdowego (PKD 4521A).

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe wykonywane w systemie

generalnego wykonawstwa w kraju i za granica.
Erbud S.A .petni w Grupie role centrum zarzadzajgcego, doradczego i finansowego.

2. Czas trwania jednostki
Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek z Grupy jest nieoznaczony.
3. Okresy prezentacyjne

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien i za trzy miesiacy
zakonczone 31 marca 2008 r., za$ dane porownywalne na dzien i za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2007 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”") majacego zastosowanie do $rdédrocznej sprawozdawczosci finansowej,

ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

4, Sktad osobowy Zarz adu Jednostki Dominuj acej
Dariusz Grzeszczak - Czlonek Zarz adu
Jozef Zubelewicz - Cztonek Zarz adu

5. Wewn etrzne jednostki organizacyjne

Sprawozdanie finansowe obejmuje dane dotyczace oddziatu zagranicznego Jednostki Dominujacej z siedzibg w
Dusseldorf 40549 (Niemcy), ul. Schiesstrasse 55 , zarejestrowanego pod numerem 4531 Finanzamt Wuppertal-
Barmen nr 131/5746/0600, oraz sprawozdania finansowe oddziatéw jednostek zaleznych: Erbud International

Spotka z o.0.

Oddziat jednostki dominujacej jak i jednostek zaleznych podlega rozliczeniom podatkowym i przepisom
rachunkowosci obowigzujacym w kraju, w ktérym prowadzi dziatalno$¢ tj. Niemiec.

Dane wynikajgce ze sprawozdania finansowego oddziatdw wyrazone w walucie obcej wigcza sie odpowiednio do
tacznego sprawozdania finansowego Spétek po dostosowaniu w razie potrzeby tresci tego sprawozdania do

tresci zgodnej z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 21.
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Bilans po obowigzujgcym na dzien bilansowy kursie zamkniecia ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Rachunek zyskow i strat po kursie srednim dla danej waluty ustalonym przez NBP.

Powstate na skutek tych przeliczen réznice wykazuje sie w tacznym sprawozdaniu finansowym jednostki jako
sktadnik kapitatu (funduszu) z aktualizacji ,r6znice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych”.
6. Sprawowanie kontroli nad innymi jednostkami
Erbud S A jest Jednostkg Dominujaca sprawujgcg kontrole nad:

e Toplux Spétka z o.0.

e Erbud International Spétka z o0.0.

e GWI Bauunternehmung GmbH

e Centro-Invest Spétka z o.0.

e Erbud Warszawa Spétka z o0.0.

e Erbud Rzeszow Spoétka z o.0.

» Delta Spotka z o.0.

e Budlex Spétka z o.0.

« Rembet Plus Spodlka z o.0.
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Erbud Gwi
Nazwa . Bauunternahmung BUDLEX Rembet Plus
International
GmbH
Forma Spétka z o.0. GmbH Spétka z o.0. Spétka z 0.0.
ul. Szosa Bydgoska | ul. Schiesstrasse 55 ul. Aleje Solidarnosci | ul. Bukowa 27
Siedziba 40-62 40549 Dusseldorf 117 87-100 Torun
87-100 Torun (Niemcy) 00-140 Warszawa
KRS 0000160349 HRB 5076 98126 0000296078
NIP 956-20-05-585 i)f 15856714903 11 | 879-017-23-36 956-00-14-568
NIP UE PL 9562005585 BE 877 256 815 PL 8790172336
REGON 871222476 008082658 870298454
Kapitat
zakfadowy 50 000 zt 100 000 EUR 1 004 000 z 615 000 zt
dziatalnosc¢ Budownictwo
. . . . developerska, inzynieryjne i
ustugi w zakresie ustugi w zakresie ieszkani d
. 0golnego ogolnego bmlzszkanlﬁw rogowe
Pr;edmlot' . kubaturowego kubaturowego udynkacl
dziatalno sci - - wielorodzinnych,
budownictwa budownictwa .
domy w zabudowie
ladowego ladowego o
szeregoweyj i
wolnostojgce

Jednostka dominuj gca:
- ERBUD S.A - nie jest jednostkg zalezng wobec innej jednostki.

Podmioty zale zne ujete metoda petng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej z
udziatem w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu:

- Erbud International Sp. z 0.0. — 100%,

- GWI Bauunternehmung GmbH — 100%.

- Budlex Sp.z0.0.-75%

- Rembet Plus Sp. Z0.0. - 75 %

Wytaczenia podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

- Erbud Warszawa Sp. z 0.0.— 75%,
- Erbud Rzeszdéw Sp. z 0.0. — 79%,
- Centro-Invest Sp. z 0.0. — 100%.
- Delta Sp. z 0.0. — 100%
- Erbud Ireland — 100%
- Toplu Spétka z oo -100%
7. Zalozenie dziatalno $ci
finansowych

kontynuaciji gospodarczej i poréwnywalno §$¢€é sprawozda h
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy przedstawione w niniejszym raporcie zostato sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym czyli 31 grudnia 2008 roku. Zarzad Spoétki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub

przymusowegdo zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego na dzien 31 marca 2008 roku nie wystapity zdarzenia, ktore nie

zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

8. Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo
pasywow oraz przychodow i kosztow

$ci, w tym metod wyceny aktywow i

8.1 Warto $ci niematerialne i prawne
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Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one

wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sa wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i
prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, ktore dla Grupy ksztattujg sie nastepujaco:

- Patenty i licencje 5-15 lat

—  Oprogramowanie 1-5 lat
Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego. Wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz zgodnie z Miedzynarodowym Standardem

Rachunkowosci nr 36 Utrata Wartos$ci Aktywow podlegajg corocznym testom na utrate wartosci.
8.2 Warto $¢ firmy

Wartos¢ firmy z konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki nad
udziatem w wartosci godziwej identyfikowalnych skladnikow aktywow i zobowigzan oraz zobowigzan

warunkowych tej jednostki na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw, nie podlega amortyzacji, lecz przynajmniej raz w roku
podlega analizie pod katem utraty warto$ci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest w rachunku zyskow i

strat w momencie jej stwierdzenia i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Jezeli dziatalno$¢ wchodzaca w sktad danego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego zostata
przyporzadkowana wartos¢ firmy, zostanie sprzedana, to wartos¢ firmy odnoszaca sie do zbytej dziatalnosci

uwzgledniana jest przy ustalaniu zysku lub straty z tytutu zbycia.
8.3 Rzeczowe aktywa trwate

Do $rodkéw trwatych zalicza sie stanowigce wilasnos¢ Spotki aktywa kompletne i zdatne do uzytku o

przewidywanym okresie uzywania dtuzszym niz rok.

Srodki trwale wycenia sie i prezentuje w sprawozdaniu wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,

pomniejszone 0 umorzenie oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Dotyczace srodka trwatego koszty, poniesione po przyjeciu tego $rodka trwatego do uzytkowania odnoszone sg w
ciezar rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem sytuacji, gdzie mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przyszltych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego.

Wéwczas poniesione koszty zwiekszajg wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

—  budynki i budowle: 2%-4,5%

— maszyny i urzgdzenia: 6%-30%

- $rodki transportu: 12,5%-20%
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P&zniejsze naklady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny srodek
trwaly tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do
Grupy, zas$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Pozostate koszty poniesione po poczatkowym
ujeciu, takie jak: koszty napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione, z wyjatkiem istotnych kosztéw generalnych przegladéw, ktore
ujmowane sg w wartosci bilansowej odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych.

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie przynajmniej raz w roku i w

razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa srodka trwalego przewyzsza jego oszacowang wartos¢ odzyskiwalna, jego

wartos$¢ bilansowg spisuje sie natychmiast do poziomu wartosci odzyskiwalne;.

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych ustala sie drogg porownania wplywéw ze sprzedazy z ich wartoscia

bilansowa i ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.
Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowania, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakofczenia ich budowy, tj. zanim nie sg dostepne

do uzytkowania.
8.4  Utrata warto s$ci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto  $ci niematerialnych i prawnych

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci posiadanych skladnikéw
rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych, przeprowadzany jest test na utrate wartosci
a ustalone kwoty odpis6w aktualizujgcych obnizajg warto$¢ bilansowg aktywu, ktérego dotyczg i odnoszone sg w
rachunek zyskow i strat. Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu,
koryguja kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a ponizej ceny nabycia odnoszone

sg w rachunek zyskéw i strat.

Wysokos$¢ odpiséw aktualizujacych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktadnikéw nad ich
wartoscig odzyskiwalna. Wartosé odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgacych wartosci: ceny sprzedazy
netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny

rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow.

Dla sktadnikow aktywéw, ktére samodzielnie nie generujg przeptywOw pienieznych, warto$¢ odzyskiwalna
szacowana jest w odniesieniu do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujacych ulegaja odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajgcych ich
utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone sg w rachunek zyskow i strat za wyjgatkiem
kwot, uprzednio obnizajacych kapitat z aktualizacji wyceny, ktére koryguja ten kapitat do wysokosci dokonanych

jego obnizen.

8.4.1 Utrata warto $ci aktywow niefinansowych
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Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy oceniajg, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujgce na mozliwosc
wystapienia utraty wartosci skladnika, badz grupy aktywow. Jesli przestanki takie istnieja, spotki ustalajg
szacowang mozliwg do odzyskiwania warto$¢ sktadnika i dokonujg odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie réwnej ré6znicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Warto$¢ odzyskiwana to
wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci
uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym mozliwym poziomie,
w odniesieniu do ktdrego wystepuja dajace sie zidentyfikowa¢ odrebnie osrodki wypracowujgce srodki pieniezne.
Osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym, mozliwym do okre$lenia zespotem aktywow
generujgcym wplywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od wptywow pienieznych pochodzacych z innych
aktywow lub grup aktywow.

Strata wynikajaca z utraty wartos$ci jest ujmowana w rachunku zyskoéw i strat.
8.5 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
Z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych
dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitalowych przy
uwzglednieniu stalej stopy procentowej w odniesieniu do zobowigzania.

Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Uzywane na podstawie uméw leasingu

finansowego srodki trwate podlegajg amortyzacji wedtug zasad uzywanych do wtasnych sktadnikow majatku.

Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spétka otrzyma prawo wiasnosci,

aktywa sa amortyzowane w okresie krétszym sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako umowy leasingu operacyjnego.

8.6 Nieruchomo $ci inwestycyjne

Do nieruchomosci inwestycyjnych klasyfikowane sg nieruchomosci, ktére traktuje sie jako zrédto przychodéw z
czynszoOw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci, przy czym
nieruchomosc taka nie jest:

- wykorzystywana przy produkcji, dostawach towarow, $wiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych

ani tez przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki.

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Przy

poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Pdézniejsze naktady na nieruchomos$é inwestycyjna, zwiekszajg jej wartosé, jezeli z nakladow tych w przysziosci
jednostka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z tg nieruchomoscig w wymiarze przewyzszajacym poniesione

naktady na nieruchomos¢ inwestycyjng .

Do wyceny nieruchomosci po poczatkowym ujeciu Spotka wybrata model ceny nabycia, zgodnie z ktorym
wszystkie nalezace do niej nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Okresy uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnych w Grupie ksztattujg sie nastepujaco:
- budynki i budowle 10-50 lat

—  pozostate nieruchomosci inwestycyjne 2-10 lat
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8.7 Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy jednostkach kontrolowanych, w jednostkach wspoétzaleznych, oraz
w jednostkach stowarzyszonych sg wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng trwatg

utrate wartosci wynikajacg z przeprowadzonych testow na utrate wartosci.
8.8 Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego stanowig materiaty, towary, produkcja w toku oraz wyroby
gotowe.
Grupa stosuje nastepujace zasady kwalifikacji zapaséw do poszczeg6inych kategorii:
- materialy — elementy skladowane w miejscach magazynowania przeznaczone do wykorzystania w
procesach produkcyjnych, zwtaszcza do zuzycia w dziatalnosci budowlanej
— produkcja w toku — obejmuje koszty nie zakonczonych projektéw deweloperskich oraz sktadowane na
terenach budéw sktadniki zapaséw o ogélnym przeznaczeniu, niskim stopniu przetworzenia, ktére moga
w prosty sposob oraz bez ponoszenia istotnych kosztéw zostaé wykorzystane dla innych kontraktéw lub
sprzedane (w przypadku, gdy okaza sie niepotrzebne do realizacji danego kontraktu)
- towary - sktadniki zapaséw nabyte w cel ich odsprzedazy, w tym réwniez grunty wykorzystywane w
realizacji projektow deweloperskich
- wyroby gotowe — wyroby wtasnej produkcji, ktérych proces przerobu zostat catkowicie zakonczony oraz

mieszkania, lokale uzytkowe oraz budowle gotowe do sprzedazy

Sktadnikami zapaséw nie sg elementy sktadowane na terenach budéw o przeznaczeniu specyficznym dla danej
budowy lub przetworzone we wtasnym zakresie lub przez podwykonawce, takie co do ktdrych nie jest pewne, iz w
prosty spos6b moga zosta¢ wykorzystane dla innych kontraktow lub sprzedane. Takie pozycje odnoszone sg
bezposrednio w koszt kontraktu i wilgczane sg w tym samym do wyceny kontraktu wedlug stopnia
zaawansowania.

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy

netto.

Cena sprzedazy netto to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towarow i
ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z

przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Materiaty i towary sa wyceniane wedtug ceny nabycia ustalonej metoda ,pierwsze przyszio - pierwsze wyszto”,
natomiast produkcja w toku oraz wyroby gotowe wedtug kosztow bezposrednich materiatéw i robocizny oraz
uzasadnionej czesci posrednich kosztéw produkcji ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci

produkcyjnych.
8.9 Diugoterminowe kontrakty budowlane

Koszty wstepne powstajace przed zawarciem umowy, dotyczace wynagrodzen, podrézy stuzbowych (osobowe)
itp. sg zaliczane w koszty operacyjne okresu, w ktérym zostaty poniesione. Nie zalicza sie ich do technicznego
kosztu wytworzenia danego zlecenia w momencie zawarcia umowy z odbiorcg. W przypadku kontraktéw, co do
ktorych jednostka ma pewno$¢, ze zostang podpisane i ze odbiorca pokryje koszty przed podpisaniem umowy
koszty takie sg aktywowane. Moze to dotyczy¢ jedynie kosztéw ustug i materiatéw zakupionych z zewnatrz (ustugi
podwykonawcéw, materiaty, itp.)
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8.9.1 Rozliczanie i prezentacja skutkéw finansowych kontraktéw diugoterminowych.

Metoda procentowa

Stosowana jest, gdy jednostka moze w sposob wiarygodny ustali¢ stopien zaawansowania realizacji nie

zakonczonej ustugi. Przychody z umowy wykazuje sie wspotmiernie do kosztow poniesionych na okreslony

moment jej realizacji. Przychody, koszty i zyski wykazuje sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji

robét.

Okres$lajac stan zaawansowania realizacji umowy jednostka stosuje takg metode, ktéra pozwoli w spos6b

wiarygodny ustali¢ stan wykonania prac. Metody te moga, w zaleznosci od charakteru umowy, obejmowac:

— ustalenie proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosunku
do szacunkowych tacznych kosztow umowy,

- pomiary wykonanych prac.

Przy okreslaniu stanu zaawansowania na podstawie kosztéw umowy poniesionych do danego momentu, w

kosztach tych prac uwzglednia sie tylko te koszty umowy, ktére odzwierciedlajg stan wykonania prac.

Przychody z wykonania kontraktéw budowlanych w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego po
odliczeniu przychodow, ktére wplynety na wynik finansowy w ubiegtych okresach obrotowych, ustala sie
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia
umowy do dnia ustalenia przychodu w calkowitych kosztach wykonania ustugi (budzet kontraktu). Budzety
poszczegdlnych kontraktéw podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji w oparciu o biezgce informacje w ciggu
roku i sg zatwierdzane przez Zarzad. W przypadku zaistnienia zdarzen, ktére w istotny sposdb wptywaja na wynik
kontraktu, wartos$¢ catkowitych przychodéw lub kosztéw kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana wczesniej.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé¢ wyniku finansowego kontraktu budowlanego, przychody ujmuje sie

wytacznie do wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.
8.9.2 Kontrakty deweloperskie

Przychody z dziatalnosci deweloperskiej rozpoznawane sg w oparciu o dokumenty przenoszace wiasnosé¢ na
nabywce, gdy poniesione zostaty w 100 % koszty na dany etap lub zostaty poniesione w zdecydowanej
wiekszosci koszty przewidywane do poniesienia.

Do czasu rozpoznania przychodu z dziatalnosci deweloperskiej ponoszone koszty sg ujmowane w aktywach w
pozycji produkcja w toku. W momencie rozpoznania przychodéw ze sprzedazy Grupa rozpoznaje koszty
wytworzenia danej powierzchni (w proporcji udziatu sprzedawanego lokalu w tacznym metrazu danego typu
lokali).

8.10  Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i kasie wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;j.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty

krétkoterminowe o okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Do srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zalicza przede wszystkim srodki:
— stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowych
- zgromadzone na rachunkach powierniczych w spétkach deweloperskich

o ile termin zapadalnosci przekracza 3 miesigce
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Grupa wykazuje $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w bilansie w ramach $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw, natomiast na potrzeby rachunku przeptywéw pienieznych stan $rodkéw
pienieznych na poczatek i koniec okresu pomniejszany jest o srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania, a ich zmiana bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywéw z dziatalnosci operacyjne;j.
8.11 Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane w bilansie Grupy, gdy Grupa staje sie strong wigzgcej umowy.
Posiadane instrumenty Grupa ujmuje w bilansie w podziale na nastepujace kategorie;

- aktywa finansowe; aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci, naleznosci oraz pozyczki, aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskoéw i strat ( w tym pochodne instrumenty finansowe)

— zobowigzania finansowe i instrumenty kapitatowe, kredyty bankowe i pozyczki, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, zobowigzania wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat ( w tym

pochodne instrumenty finansowe)

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji lub zaciggniecia zobowigzania. Zarzad okresla
klasyfikacje do poszczegolnych kategorii inwestycji lub zobowigzan przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie
poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug warto  $ci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi

przez rachunek zyskow i strat.

Kategoria ta obejmuje dwie kategorie:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz
- aktywa finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci

godziwej, z zyskami lub stratami ujmowanymi w rachunku zyskow i strat

Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do aktywéw lub zobowigzan przeznaczonych do obrotu, jezeli:
—  zostal nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy lub odkupienia w krétkim terminie

— jestinstrumentem pochodnym ( poza instrumentami zabezpieczajacymi)
Pozyczki i nale znoS$ci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub

mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczace realizowanych kontraktow budowlanych oraz z tytutu udzielonych
zaliczek klasyfikowane sg jako naleznosci krotkoterminowe, gdyz oczekuje sie, ze zostang uregulowane w toku

normalnego cyklu operacyjnego jednostki.

Naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych oraz pozyczki, ktérych termin wymagalnosci jest krotszy niz 12 miesiecy
ujmowane sg jako naleznosci krotkoterminowe. Dlugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych

podlegajg dyskontowaniu do wartosci biezacej wedtug efektywnych stép procentowych.

Pozyczki i naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je

wedtug kosztu zamortyzowanego, pomniejszajac je przy tym o odpisy aktualizujgce z tytulu trwatej utraty
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wartosci. Odpis z tytutu trwalej utraty wartosci aktualizujgce naleznosci tworzy sie, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymaé¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych

warunkéw naleznosci.
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno  Sci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to aktywa finansowe, niezaliczone do aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu ani pozyczek i naleznosci, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i
ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Zarzad Grupy zamierza i jest w stanie utrzymac¢ do terminu zapadalnosci.
Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — dzien, w ktorym
Grupa zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedhtug
wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, w kolejnych okresach inwestycje utrzymywane do terminu

wymagalnosci wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie zakwalifikowane do zadnej z pozostatych
kategorii instrumentéw finansowych. Zalicza sie je do aktywdw trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢ inwestycji
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przypadku gdy Zarzad zamierza je zby¢ w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego aktywa te klasyfikowane sg do kategorii przeznaczonych do obrotu i wyceniane wg wartosci
godziwej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wykazuje sie po poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwej. Jezeli
nie jest mozliwe ustalenie wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, a posiadajg one
ustalony termin wymagalnosci, wowczas ich wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu; jezeli

aktywa te nie majg ustalonego terminu wymagalnosci, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Zyski i straty zmian wartosci godziwej wykazuje sie w okresie, w ktérym powstaty. Powstate réznice wartosci
bilansowej ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
stanowigce pozycje niepieniezne, w przypadku gdy wartos¢é godziwa jest niemozliwa do ustalenia, wyceniane sg
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualng trwalg utrate wartosci. W razie sprzedazy papieréw
wartosciowych zaliczonych do ,dostepnych do sprzedazy”, tgczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej
wartosci godziwej, ujmowane w kapitale wtasnym, wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat jako zyski i straty z

aktywow finansowych.
Kredyty bankowe i po zyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkdéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

W rachunku zyskéw i strat sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace skorygowanej ceny nabycia oraz skutki

usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci.
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Zobowi gzania

Ze wzgledu na cechy charakteryzujace zobowigzania podzielone sg na:
- rezerwy,

—  zobowigzania warunkowe,

- zobowigzania finansowe,

-  zobowigzania krétkoterminowe,

- zobowigzania diugoterminowe.

Zobowigzania warunkowe to obowigzki wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia

okreslonych zdarzeh. Zobowigzania te sg ujawniane w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Zobowigzania finansowe to zobowigzania do wydania aktywéw finansowych albo do wymiany instrumentu

finansowego z inng jednostka na niekorzystnych warunkach.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogoét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze cato$¢ lub ta czesé

pozostalych zobowigzan, ktéra stata sie wymagalna w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania dlugoterminowe jest to cze$¢ zobowigzan z innych tytutéw niz dostaw i ustug, ktore stajg sie
wymagalne w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczace realizowanych kontraktéw budowlanych oraz tytutu otrzymanych
zaliczek klasyfikowane sa jako zobowigzania krétkoterminowe, gdyz oczekuje sie, ze zostang uregulowane w

toku normalnego cyklu operacyjnego jednostki.

Zobowigzania z tytutu kaucji gwarancyjnych, ktérych termin rozliczenia jest krétszy niz 12 miesiecy ujmowane sg
jako zobowigzania krotkoterminowe. Diugoterminowe zobowigzania z tytutlu kaucji gwarancyjnych podlegajg

dyskontowaniu do wartosci biezacej wedtug efektywnych stop procentowych.
8.12 Kapitaty
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykte i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej (zgodnej ze statutem
Jednostki Dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego).

Nadwy zka ze sprzeda zy akcji powy zej ich warto $ci nominalnej to kwota réwna nadwyzce cen obejmowania

akcji Jednostki Dominujacej ponad ich wartos¢ nominalna.

Kapitatl mniejszo $ci stanowi czes¢ kapitatdbw wiasnych jednostek zaleznych objetych konsolidacjg petna, ktora

nalezy do innych udziatowcow anizeli jednostki wchodzace w sktad Grupy.

Zysk (strata) netto jednostek zaleznych w czesci nalezacej do udziatowcow innych niz jednostki wchodzace w

sktad Grupy stanowi zysk (strate) mniejszosci.
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8.13 Czynne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow

Spoétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przyszlych okreséw
sprawozdawczych. Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych, jezeli poniesione koszty dotycza

wiecej niz jednego okresu sprawozdawczego oraz majgc na uwadze zasady istotnosci i ostroznosci.

Najwazniejszym jednak warunkiem, aby koszty mozna byto rozlicza¢ w czasie, jest spetnienie wymogu zaliczenia
ich do aktywow jednostki czyli do zasobdéw o wiarygodnie ustalonej wartosci, powstatych w wyniku przesztych

zdarzen, ktére spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.
8.14 Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego

oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na zobowigzania obejmujg miedzy innymi:

- rezerwe na naprawy gwarancyjne,

— rezerwe na odroczony podatek dochodowy,

- rezerwe na niewykorzystane urlopy pracownikéw,

— rezerwe na odprawy emerytalne.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, spétki Grupy Erbud zobowigzane sg do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Jako ogolng zasade przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci ustalonej
wskaznikiem kosztéw gwarancji obliczonym jako iloraz kosztéw napraw gwarancyjnych do przychodéw z danego
kontraktu i obcigzajg koszty sprzedanych ustug. Wartos¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulec

zwiekszenie lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne ujmowana jest na dzien bilansowy w wysokosci ustalonej na podstawie

przesztych doswiadczen w zakresie dokonanych napraw gwarancyjnych.

Rezerwy na sprawy s gdowe

Spotki Grupy jezeli sg stronami postepowan sgadowych. Departamenty prawne oraz zarzady spoélek Grupy
dokonujg szczego6towej analizy potencjalnych ryzyk zwigzanych z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie
podejmujg decyzje o konicznosci ujecia skutkdéw tych postepowan w ksiegach spétek Grupy oraz wysokosci

rezerwy.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Podstawg do wyliczenia rezerwy z tytutu niewykorzystanego urlopu jest zestawienie niewykorzystanych dni urlopu
na dany dzien bilansowy w podziale na poszczegoélnych pracownikéw oraz ich dzienne wynagrodzenie brutto

powiekszone o narzuty ZUS Pracodawcy.

Rozliczenia podatkowe
W Polsce obowigzujg liczne regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku akcyzowego, podatku
dochodowego od os6b prawnych i sktadek na ubezpieczenie spoteczne. Przepisy dotyczace tych podatkow
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podlegajg czestym zmianom, co powoduje wystepowanie w nich niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujg
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych
jak i pomiedzy organami panstwowymi i podatnikami, powodujac powstanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli
przez okres pieciu lat. Odpowiednie ,wtadze podatkowe , uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji
wraz z odsetkami karnymi. Istnieje ryzyko, ze odpowiednie wtadze zajmg odmienne od spotki Grupy stanowisko w

zakresie interpretacji przepiséw, co mogtoby mie¢ znaczacy wptyw na zobowigzania podatkowe Grupy.
8.15 Swiadczenia pracownicze

Jednostki Grupy dokonujg wyptat odpraw emerytalnych i rentowych, w zwigzku z czym tworzg rezerwy na
warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu wyzej wymienionych swiadczen. Wyptaty odpisywane sa w koszty rachunku
zyskow i strat w sposob umozliwiajacy roztozenie tych $wiadczen na caly okres zatrudnienia pracownikéw w

spotkach.
Grupa nie tworzy odrebnego funduszu gromadzacego wplaty na przyszite swiadczenia
8.16  Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda zy i dziatalno $¢ w trakcie zaniechania

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa
lub ich grupy i ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od ich wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywéw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy oraz wysokie
prawdopodobienstwo zbycia tych aktywdw w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania a takze dostepnos¢

tych aktywoéw do natychmiastowej sprzedazy.
8.17 Naleznosci i zobowi gzania w walutach obcych

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu $redniego
dla danej waluty ustalonego przez NBP na dzien bilansowy.

Naleznosci w walutach obcych powstajgce w trakcie roku obrotowego przelicza sie na ziote wedtug kursu NBP

walut z daty powstania tej naleznosci (wystawienia faktury).

Zobowigzania w walutach obcych powstajace w trakcie roku obrotowego przelicza sie na ziote wedtug kursu
walut zastosowanych w dokumentach celnych. W przypadku ustug z importu lub wewnatrzwspélnotowych dostaw

stosuje sie kurs NBP z dnia operacji gospodarczej (daty wystawienia faktury).

W przypadku uregulowania zaptaty naleznosci wyrazonej w walucie obcej, stosuje sie kurs sprzedazy po ktérym
bank zarachowat te $rodki na rachunku bankowym jednostki. Powstate r6znice miedzy kursem po ktorym
zarachowano wplyw srodkow finansowych, a kursem wynikajagcym z powstania naleznosci odnosi sie w koszty

lub przychody finansowe.
8.18 Bierne rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan , ktére

jeszcze nie zostaty zafakturowane, a przypadajg na biezacy okres sprawozdawczy.
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8.19  Ujmowanie przychodéw i kosztéw

Przychody sg ewidencjonowane wedtug zasady memoriatu, tj. w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie od daty

otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody ze sprzedazy obejmujg warto$¢ godziwg przychodéw ze sprzedazy towaréw i ustug, po pomniejszeniu

o podatek od towar6w i ustug, rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw ujmuje sie, kiedy Spoétka dostarczyta produkty klientowi, klient

przyjat produkty, a $ciagalnos$¢ naleznosci jest wystarczajaco pewna.

Przychody z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych rozpoznaje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy

przedstawionymi w punkcie Diugoterminowe kontrakty terminowe.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa udziatowcow do ich otrzymania.

Zgodnie z zasadg memoriatu Grupa ujmuje w rachunku zyskéw i strat wszystkie koszty przypadajgce na dany
okres sprawozdawczy niezaleznie od okresu ich faktycznego rozliczenia. Koszty poniesione a nie odnoszace sie
do danego okresu sg ujmowane w aktywach jako rozliczenia miedzyokresowe czynne, natomiast koszty nie

poniesione a przypadajace na dany okres stanowig rozliczenia miedzyokresowe bierne.
8.20 Pozostale przychody, koszty, zyskii straty or  az przychody i koszty finansowe

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig

operacyjna.

Przychody i koszty finansowe zawierajg miedzy innymi: odsetki zwigzane z udzielonymi i zaciggnietymi kredytami
i pozyczkami, uzyskane i zaptacone odsetki za zwtoke, réznice kursowe, prowizje zaptacone i otrzymane, zyski i
straty zwigzane ze sprzedaza papieréw warto$ciowych, rozwigzane i tworzone rezerwy w ciezar kosztoéw

finansowych.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy procentowe;.

Gdy nalezno$¢ traci na wartosci, Spotka obniza jej warto$¢ bilansowa do poziomu wartosci odzyskiwanej, rownej
oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedlug pierwotnej efektywnej stopy
procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z
tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktére utracity wartos$é, ujmuje sie wedtug

zasady kasowej lub zasady odzyskanego kosztu.
8.21  Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy to r6znica pomiedzy:
- przychodami ze sprzedazy produkcji podstawowej i innych ustug realizowanych w ramach dziatalnosci
podstawowej jednostek Grupy oraz towarow i materiatéw a

- kosztem wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug oraz wartoscig sprzedanych towaréw i materiatow
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8.22  Zysk (strata) z dziatalno s$ci operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej obejmuje przychody i koszty z dziatalnosci operacyjnej bez uwzgledniania
kosztow i przychodéw finansowych, do ktérych zaliczane sa przede wszystkim odsetki, réznice kursowe oraz

koszty prowizji i gwarancji bankowych.
8.23  Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek doc hodowy)

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wylaczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztdéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w
latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia

podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych w kraju obliczany jest zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi, natomiast dochodowy jednostek prowadzacych dziatalno$¢ za granicg podlegajg opodatkowaniu

wedtug lokalnych przepiséw, uwzgledniajac umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.
Odroczony podatek dochodowy

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu wystepujacych
réznic przejsciowych miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci od podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do dodatnich réznic przejsciowych w wysokosci

kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$Sciowymi oraz stratg podatkowg

mozliwg do odliczenia przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére beda obowigzywaé w okresie, gdy skladnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa

rozwigzana, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe obowigzujgce na dzien bilansowy.
8.24  Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentow dziatalno $ci

Podstawowy podziat sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach geograficznych (rynek krajowy oraz
kraje Europy Zachodniej). Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest ogélne budownictwo ladowe. Od dnia 11
wrzesnia 2007 grupa dodatkowo prezentuje segment dziatalnosci deweloperskiej, a od dnia 29 lutego 2008

segment budownictwo inzynieryjne i drogowe.

17



GRUPA KAPITALOWA ERBUD
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2008 roku

8.25 Koszty finansowania zewn etrznego

Grupa przyjmuje jako obowigzujaca zasade dopuszczone podejscie alternatywne zawarte w Miedzynarodowym
Standardzie Rachunkowosci nr 23 Koszty Finansowania Zewnetrznego. Zgodnie z nim:

— koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono, z
wyjatkiem kosztéw aktywowanych zgodnie z zasadg ujetg ponizej,

- koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, sg aktywowane jako cze$é ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywéw

Kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktéra moze by¢ aktywowana, ustala sie zgodnie z przywotanym
wyzej standardem.
Dostosowywanymi sktadnikami aktywoéw w Grupie Erbud mogag by¢ przede wszystkim zapasy w spotkach

developerskich, a takze srodki trwate, nieruchomosci inwestycyjne, wartosci niematerialne i prawne.
8.26  Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa ERBUD w toku prowadzonej dziatalnosci narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko
walutowe, ryzyko cenowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Zarzad

weryfikuje i ustala zasady zarzadzania kazdym z wyzej wymienionych ryzyk.

Ryzyko walutowe

W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej spo6tki Grupy zawierajg kontrakty budowlane, ktore sg
denominowane w walutach obcych (przede wszystkim w EUR) . Przyjeta przez Zarzad polityka zarzadzania
ryzykiem walutowym polega na zabezpieczeniu przyszitych przeptywdw pienieznych na tych kontraktach w celu

ograniczenia wptywu zmiennosci kurséw walut na wyniki Grupy.

Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stop procentowych wystepuje gtéwnie w zwigzku z korzystaniem przez spétki Grupy z kredytow
bankowych, pozyczek i leasingu finansowego. Powyzsze instrumenty finansowe oparte sg 0 zmienne stopy
procentowe i narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych.

Ryzyko zwigzane z istniejgcym zadluzeniem zostatlo uznane za nieistotne z punktu widzenia wpltywu na wyniki
Grupy, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sie do biezacego
monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Grupy z tytutu kredytéw bankowych zostang

podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stép procentowych.

Ryzyko cenowe

Grupa narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane we wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak: stal i beton. Otwarcie europejskich rynkéw pracy powoduje odptyw wykwalifikowanej
kadry budowlanej za granice a jej zmniejszona podaz wpltywa na wzrost kosztow ptac. W wyniku wzrostu cen
materialdbw oraz kosztébw pracy moga wzrosngé ceny ustug $wiadczonych na rzecz Grupy przez firmy
podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg stale przez caly okres realizacji kontraktu —
najczesciej od 6 miesiecy do 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg w terminach

pézniejszych, w miare postepu poszczegdlnych prac.
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W celu ograniczenia ryzyka cenowego Grupa Erbud na biezgco monitoruje ceny najczesciej kupowanych
materialéw budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace miedzy

innymi czasu trwania kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuacji rynkowe;.

Ryzyko kredytowe

Spotki Grupy wspotpracuja, zarbwno w ramach transakcji pienieznych, jak i kapitatowych z instytucjami
finansowymi o wysokiej wiarygodnosci, nie powodujac przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.
Jednoczesnie Grupa stosuje polityke ograniczajacg zaangazowanie kredytowe wobec poszczegoélnych instytucii
finansowych oraz emitentoéw papieréw dtuznych, ktére sg nabywane w ramach lokowania okresowych nadwyzek

$rodkow pienieznych.

Aktywami finansowymi Grupy, ktére sg narazone na podwyzszone ryzyko kredytowe sa naleznosci z tytutu
dostaw i ustug. W Grupie Erbud funkcjonuje polityka oceny i weryfikacji ryzyka kredytowego zwigzanego ze

wszystkimi kontraktami, zaréwno na etapie przedofertowym, jak i w trakcie realizacji.

Kazdy kontrahent przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan
finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnosci ptatniczych kontrahenta, przystgpienie do kontraktu jest
uzaleznione od ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach z
inwestorami zawierane sa klauzule przewidujgce prawo do wstrzymania realizacji robét, jezeli wystepuje
opo6znienie w przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi.

W miare mozliwosci tworzy sie réwniez zapisy umowne warunkujgce dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od

wplywu $rodkéw od inwestora.

Ryzyko utraty ptynno $ci

W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci spétki Grupy utrzymujg odpowiednig ilos¢ srodkoéw pienieznych oraz
zbywalnych papieréw wartosciowych, a takze zawierajg umowy o linie kredytowe, ktore stuzg jako dodatkowe
zabezpieczenie ptynnosci. Do finansowania zakupéw inwestycyjnych Grupa wykorzystuje $rodki wtasne lub
dtugoterminowe umowy leasingu finansowego zapewniajac odpowiednig trwato$¢ struktury finansowania dla tego
rodzaju aktywow.

Zarzadzanie plynnoscig wspomagane jest obowigzujagcym systemem raportowania prognoz plynnosci przez

spotki Grupy.

8.27. Pfatno $ci w formie akcji

Spoétka dokonuje wyceny opcji menedzerskich na dzieh przyznania praw, czyli dzien, w ktérym jednostka oraz
osoby uprawnione przyjmujg uzgodnione warunki programu opcji menedzerskich.

Jednostka dominujaca ujmuje koszty z tytulu wynagrodzenia okreslone na podstawie wartosci godziwej opcji
menedzerskich w okresie nabywania uprawnien, czyli w okresie, w ktérym wszystkie warunki nabycia uprawnien
ustalone w ramach programu opcji menedzerskich zostajg spetnione. Jednoczesnie Spétka ujmuje
odpowiadajacy im wzrost w utworzonej dla tych celéw pozycji kapitatéw rezerwowych.

Po nabyciu uprawnien i ujeciu kosztu z tytutu otrzymanych ustug oraz odpowiadajacego im wzrostu w kapitatach
Spotka nie dokonuje zadnych pdzniejszych korekt w catkowitej wartosci kapitatow. Zapis ten ma réwniez
zastosowanie w sytuacji, w ktérej opcje menedzerskie, do ktérych nastgpito nabycie uprawnien nie zostang
wykonane. Niemniej jednak Spétka dominujaca dokonuje przeniesienia kwot ujetych w kapitale rezerwowym do
pozycji kapitatu zapasowego w momencie objecia i optacenia akcji nabywanych przez osoby uprawnione.
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9. Zasady przyj ete przy sporz gdzaniu raportu.

9.1. Zastosowane zasady rachunkowo $ci
Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego przedstawione zostaty powyzej.

Podstawa sporz gdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gr upy ERBUD

Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 marca 2008 roku byly
jednostkowe sprawozdania finansowe spoétek wchodzacych w sktad Grupy ERBUD , sporzadzone na dzien 31
marca 2008. Zostaly zastosowane odpowiednie Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
przyjete przez Unie Europejska i obowigzujace dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2007 roku oraz
standardy, ktére weszty w zycie przed dniem 31 grudnia 2007 roku.

Powyzsze standardy, okreslane wspdélnie jako Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), obejmujag réwniez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) oraz Interpretacje wydane przez

Staly Komitet ds. Interpretacji oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage proces
zatwierdzania MSSF przez Unie Europejska, nie wystepuja réznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych

przez Grupe zgodnie z MSSF a MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2007 roku w wyniku zmian dokonanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zmienione zostaly nastepujace standardy:

- MSR 1" Prezentacja sprawozdar finansowych”, ujawnienie informacji na temat kapitatu.

- MSSF 7 ,, Instrumenty finansowe”: ujawnianie informaciji,

- Interpretacja KIMSF 7 Zastosowanie podejscia polegajgcego na przeksztatceniu wedtug MSR 29

- Interpretacja KIMSF 8 Zakres MSSF 2,

- Interpretacja KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych,

- Interpretacja KIMSF 10 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa a utrata wartosci

Grupa dokonata analizy zmian do standardow i interpretacji juz istniejacych. Nowe interpretacje, standardy oraz
zmiany do istniejacych standardéw nie majg istotnego wplywu na stosowane przez Grupe zasady (polityki)

rachunkowosci.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej a nie weszly w
zycie:
e Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego ( obowigzuje od 1 stycznia 2009, nie zostata
jeszcze przyjeta do stosowania przez UE).
e MSSS 8 Segmenty operacyjne ( ma zastosowanie do okresOw rocznych rozpoczynajacych sie po 1
stycznia 2009 roku)
e Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane (ma zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku),

« Interpretacja KIMFS 13 ,Programy lojalnosciowe” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 roku),

« KIMFS 11 ,Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych” (ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 marca 2007 roku),
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e KIMFS 14 MSR 19 ,Ograniczenia w wycenie aktywéw programow okreslonych $wiadczen, wymogi
minimalnego finansowania i ich interakcje” — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008 roku.

Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardoéw oraz interpretacji miato

wplyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2008 roku prezentuje sytuacje finansowg i
majatkowg Grupy tak jakby grupa stanowita jednostke.

Grupa ERBUD prezentujac skonsolidowane sprawozdanie finansowe zachowuje ciggtosé stosowanych zasad
rachunkowosci wedtug MSSF. Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu bilansu otwarcia wedtug
MSSF nie r6znig sie od zasad, ktére zostaly przyjete na tg samg date zgodnie z wczesniej stosowanymi ogélnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera pewne korekty,
ktére nie zostaly odzwierciedlone w ksiegach rachunkowych spoétek Grupy, a ktdre majg na celu zapewnienie
zgodnosci tego sprawozdania ze standardami wydanymi przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

9.1.1 Jednostki zale zne

Jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi
przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pézniejszymi zmianami i wydanymi na
jej podstawie przepisami (,Krajowe Standardy Rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci ze standardami wydanymi przez Rade ds. Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF).

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byé
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujacg ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w
danej spéice, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos$¢ nie stanowi o0 sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i
operacyjng danej jednostki.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich nabycia/zbycia.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaty metoda peing z zachowaniem nastepujacych
zasad:

» wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i zobowigzan jednostek zaleznych i Jednostki Dominujacej
zostaly zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Jednostka Dominujaca jest
whascicielem jednostki zaleznej,

e po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczeh konsolidacyjnych,

e wszystkie odpowiednie pozycje przychodéw i kosztéw jednostek zaleznych i Jednostki Dominujgcej
zostaly zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Jednostka Dominujaca jest
wihascicielem jednostki zaleznej,

e po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczono:
*  kapitaly wlasne jednostek zaleznych,

e warto$¢ udziatbw posiadanych przez Jednostke Dominujgcg i inne jednostki objete konsolidacjg
w jednostkach zaleznych,
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e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacja,

e przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

e niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyski powstate na operacjach dokonywanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacjg, a zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow
a takze niezrealizowane straty,

e dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujacej i innym jednostkom
objetym konsolidacja.

9.1.2 Jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszona to jednostka na ktorg Jednostka Dominujgca wywiera znaczacy wptyw, i ktéra nie jest
ani jednostkg zalezng ani wspélnym przedsiewzieciem. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane
metoda praw wiasnosci. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawag wyceny posiadanych
przez Jednostke Dominujacg udziatbw metodg praw wilasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych
i Jednostki Dominujacej jest jednakowy. Jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg
(zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
Z pOzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,Krajowe Standardy Rachunkowosci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek
Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci ze
standardami wydanymi przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej
0 pOzniejsze zmiany udziatu Spétki Dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskoéw i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek
stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wtasnym jednostek stowarzyszonych,
Spotka dominujgca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wkasnym.

Zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg Kapitalowg a podmiotem stowarzyszonym podlegajg
wytaczeniom konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy Kapitatowej w kapitatach jednostki stowarzyszone;.

9.1.3 Udziatlowcy mniejszo $ciowi

Transakcje z udzialtowcami mniejszosciowymi sg ksiegowane w korespondencji z kapitatem.

9.2. Zasady przyj ete do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozda n finansowych

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy prezentowane jest w ztotych, ktéra jest walutg funkcjonalng i

walutg prezentacji Jednostki Dominujace;j.

Transakcje w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w wartosci nominalnej przeliczonej na ztote wedtug kursu

$redniego NBP. W momencie realizacji réznice kursowe wykazywane sa jako przychody lub koszty finansowe.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
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zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z
dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Oddzialy spotek zale znych oraz udziaty w spolkach zale znych o odmiennej walucie funkcjonalej

Wynik finansowy oraz aktywa i pasywa oddziatdw zagranicznych jednostek Grupy a takze spotek zaleznych
wchodzacych w skfad Grupy o walucie funkcjonalnej inna niz waluta funkcjonalna Jednostki Dominujacej przelicza
sie na zlote w nastepujacy sposoéb:

- aktywa i zobowigzania oddziatléw a takze kazdego prezentowanego bilansu (tj. z uwzglednieniem danych

poréwnywalnych) przelicza sie wedtug kursu zamkniecia obowigzujacego na dany dzien bilasnowy

— przychody i koszty przelicza sie wedtug kursu $redniego (chyba, ze przeliczenie wg kursu $redniego
odbiegatoby istotnie od wartosci otrzymanych przy zastosowaniu kursu obowigzujacego na dzien
zawarcia transakcji)

Roéznice kursowe wynikajace z przeliczen ujmuje sie jako odrebny skladnik kapitatu ,réznice kursowe z
przeliczenia oddziatéw zagranicznych”.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone rdznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

9.3.0Oszacowania i zatlo zenia

Oszacowania i zatozenia ktére wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz przewidywan odnosnie przysztych
zdarzenh poddawane sg weryfikacji na kazdy dzieh bilansowy.

9.4. Osad kierownictwa w procesie wprowadzania polityki rac hunkowo sci

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci oprécz szacunkéw ksiegowych, duze znaczenie miat
profesjonalny osad kierownictwa, ktdry moze istotnie wplyng¢ na kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym.
Szacunki Grupy dotycza gtéwnie utworzonych rezerw, odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw oraz wyceny
kontraktéw budowlanych czy zastosowanych stawek amortyzacyjnych.

9.5. Niepewno $¢ szacunkow
Podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci wystepujace na dzien

bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym zostaty zaprezentowane ponizej:
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