GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrocone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za | kwartat 2008 roku (w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANY BILANS

31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
Aktywa trwate 49 303 40 397 20 509
Wartosci niematerialne i prawne 360 362 228
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 6191 1485 1485
Rzeczowe aktywa trwate 19 896 17 268 5 690
Nieruchomosci inwestycyjne 9756 11 608 1357
Inne aktywa finansowe 1242 1503 1349
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 439 7979 10 400
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1359 192 0
Rozliczenia migdzyokresowe 60 0 0
Aktywa obrotowe 481 281 456 427 191 843
Zapasy 129 843 118 672 1278
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 172 560 118 334 98 033
Inne aktywa finansowe 54 268 54 780 1299
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85 544 128 414 58 975
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8507 12 408 6 166
Kontrakty budowlane 30 559 23819 26 092
Aktywa razem 530 584 496 824 212 352
Kapitat wiasny 216 582 206 356 46 655
Kapitat podstawowy 1257 1257 1007
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy -46 -46 -92
Kapitat z aktualizacji wyceny -29 -77 657
Pozostate kapitaty 157 789 155 700 24 596
Niepodzielony wynik finansowy 33 124 1423 15 709
Wynik finansowy 8 005 32119 4537
Wynik finansowy przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 96 -164 0
Kapitat mniejszosci 16 386 16 144 0
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 241
ZOBOWIAZANIA 314 002 290 468 165 697
Zobowi gzania dtugoterminowe 19958 30 894 7795
Kredyty i pozyczki 190 7975 0
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 447 16 263 4761
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 1506 3140 1340
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 675 2679 1694
Inne zobowigzania 140 837 0
Zobowi gzania krétkoterminowe 294 044 259 574 157 902
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 145 938 153 111 108 081
Kredyty i pozyczki 56 412 32 849 3025
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 4 669 48 440 4 766
Kontrakty budowlane 39 147 25174 42 030
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 1652 0 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe 46 226 0 0
Pasywa razem 530 584 496 824 212 352

Obliczanie warto $ci ksi egowej na jedn g akcje/udziat

31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
Wartos$¢ ksiegowa (w tys. zf) 200 196 190 212 46 655
Liczba akcji /udziatow 12 571 025 12 571 025 10 071 025
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje/udziat (w zf) 15,93 15,13 4,64

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje liczona jest od kapitatu wtasnego pomniejszonego o kapitaty mniejszosciowe.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres Okres
trzech trzech
miesi ecy miesi ecy
zakonczony | zakonczony
31.03.2008 | 31.03.2007

DZIALALNO S€ KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzeda zy produktow i ustug oraz towar6w i 234 437

" 139 790
materiatbw
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i 214 423

7 129 425
materiatow,
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 20 014 10 365
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogéinego zarzadu 7267 3 856
Pozostate przychody operacyjne 1078 1655
Pozostate koszty operacyjne 915 1435
Zysk(strata) z dziatalno $ci operacyjnej 12910 6729
Pozostate zyski/straty z inwestycji
Przychody finansowe 1283 134
Koszty finansowe 1440 72
Zysk (strata) brutto z dziatalno  $ci kontynuowanej 12753 6 791
Podatek dochodowy 4652 2245
Zysk (strata) netto za okres obrotowy 8 101 4537
Przypisany do:
Akcjonariuszy jednostki dominuj  gcej 8 005 4537
Akcjonariuszy mniejszo  $ciowych 96 0
Zysk/strata na jedn g akcje/udziat (w zt) z dziatalno $ci
kontynuowanej 0,64 0,46
Zysk/strata na jedn g akcje/udziat (w zf) z dziat. kontynuowanej
i zaniechanej 0,64 0,46
Rozwodniony zysk / strata na jedn  a akcje/udziat (w zt) z
dziatalno $ci kontynuowanej 0,64 0,46
Rozwodniony zysk / strata na jedn g akcje/udziat (w zt) z
dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej 0,64 0,46
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Okres trzech

Okres trzech

miesi ecy miesi ecy

zakonczony zakonczony

31.03.2008 31.03.2007
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 8101 4537
Korekty razem -59 035 23491
Amortyzacja 414 126
(Zysk) straty z tytutu réznic kursowych 0 227
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 937 0
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -3 037 -1163
Zmiana stanu rezerw -44 573 2 165
Zmiana stanu zapaséw -11171 3742
Zmiana stanu naleznosci -55 393 - 6263
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i <7112 18 933
pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 54 900 6 001
Inne korekty 6 000 -25
Srodki pieni ezne netto wykorzystywane w dzialalno  $ci operacyjnej -50 934 28 028
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wplywy 3036 0
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 23 0
trwatych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 2185 0
Sprzedaz aktywéw finansowych 69 0
Sptaty udzielonych pozyczek 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 759 0
Wydatki 9702 917
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 2649 917
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Nabycie aktywdw finansowych 0 0
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
Nabycie jednostki zaleznej po potraceniu przejetych srodkow 6 000 0
Inne wydatki inwestycyjne 1053 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -6 666 -917
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Okres trzech

Okres trzech

miesi ecy miesi ecy
zakonczony zakonczony
31.03.2008 31.03.2007

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wplywy 23563 2536
Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw 0

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 690
Kredyty i pozyczki 23 563 1835
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wplywy finansowe 0 11
Wydatki 8833 149
Nabycie akcji (udziatow) wiasnych 610 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 7785 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 418 141
Odsetki 20 8
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 14730 2387
Przeptywy pieni ezne netto razem -42 870 29 498
Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych -42 870 29 498
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 128 414 29 477
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 85 544 58 975




SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat przypadaj acy akcj

onariuszom Jednostki Dominuj

acej na 31.03.2008

Zyski (straty) zatrzymane szt¥::(a<
Nalezne Ro6znice kursowe netio
Kapitat| wptaty na Pozostate dz dwy(;gny R przypad Ka_p!taly K?pltal
odstawowy poczet kapitaty odcziiow | Zyskl/(strata) z lat azem ajace na mniejszo wrasny
P Kanitatu podmiotéw bioatveh | ZYSK/(strata) netto kapital $ci ogotem
P zagranicznych ublegtyc mnigjszg
sci
?JI?S na 1 stycznia 2008 1257 -46 155 701 77 1423 0| 158258 0 0 158 258
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ro6znice kursowe z wyceny
oddziatow i podmiotow 0 0 0 48 -85 0 -37 0 0 -37
zagranicznych
Korekty prezentacyjne 2809 2 809 2 809
Przychody/(koszty) uj ete
bezpo srednio w kapitale 0 0 0 0 -145 0 -145 0 0 -145
wilasnym
Zysk/(strata) za okres 8 005 8 005 96 0 8 101
Przeniesienie wyniku z
roku poprzedniego na 32119 32119 32119
zyski/(straty) zatrzymane
Kapitaty mniejszosci 16 386 16 386
Korekty konsolidacyjne -721 -188 -909 -909
Stan na 31 marca 2008 1257 46 157 789 29 33124 8005 | 200 100 96| 16386 216 582

roku
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Kapitat przypadaj acy akcj

onariuszom Jednostki Dominuj

acej na 31.12.2007

. Zysk/
Zyski (straty) zatrzymane Strata
Nalezne . netto : :
Kapitat | wptaty na Pozostate kKaﬁ).'ta* z R przypad Ka_p!taly K?pltal
podstawowy poczet kapitaty aktualizac| Zysk/(strata) z lat azem ajace na mni€jszo W?*Sny
Kapitatu wyceny ubieglych Zysk/(strata) netto kapitaly Sci ogotem
mniejszo
Sci
?JI?S na1 stycznia 2007 1000 0 23 821 -44 16 285 0| 41062 41 062
Emisja akcji 257 -46 117 080 117 291 117 291
Ro6znice kursowe z wyceny
oddziatow i podmiotow -27 -33 -36 -96 -96
zagranicznych
Przychody/(koszty) uj ete
bezpo srednio w kapitale 0 0 0
wilasnym
Zysk/(strata) za okres 32119 32119 -164 31 955
Przeniesienie wyniku z
roku poprzedniego na 14 826 -14 826 0 0
zyski/(straty) zatrzymane
Kapitaty mniejszosci 16 144 16 144
Stan na 31 grudnia 2007 1257 -46 155 701 77 1423 32118| 190 376 164 | 16 144 206 356

roku




GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za | kwartat 2008 roku (w tysigcach ztotych)

Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom Jednostki Dominuj

acej na 31.03.2007

Zyski (straty) zatrzymane

Nalezne . .
Kapitat | wpfaty na Pozostate Kapnal z Udzialy Kapitat
podstawowy poczet kapitaty aktualizacji Zysk/(strata) z lat Razem mniejszosci whj:lsny
kapitalu wyceny ubieglych Zysk/(strata) netto ogotem
Stanna 1 stycznia 2007 1000 0 23 822 638 -1.809 23 651 241| 23755
Podwyzszenie kapitatu
Ro6znice kursowe z wyceny
oddziatéw i podmiotow 18 18 18
zagranicznych
Inne 7 -92 774 689 689
Przychody/(koszty) uj ete
bezpo srednio w kapitale
wilasnym
Zysk/(strata) za okres 17 518 4537 22 055 22 055
Wyptaty na rzecz
wspolnikow
Przeniesienie wyniku z
roku poprzedniego na
zyski/(straty) zatrzymane
Stan na 31 marca 2007 1007 92 24 596 657 15 709 4537| 46414 241| 46655

roku
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Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w o

kresie obj etym sprawozdaniem finansowym

Okres Sredni kurs za okres sprawozdawczy Kurs na ostatni dzie n okresu
31.03.2007 3,9063 3,8695
31.12.2007 3,7768 3,5820
31.03.2008 3,5574 3,5258
Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na EURO (st  an na ostatni dzie n okresu w tysi gcach)
Pozycja bilansu 31.03.2008 31.03.2007

PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 530 584 150 486 212 352 54 878
Aktywa trwate 49 303 13983 20 509 5 300
Aktywa obrotowe 481 281 136 503 191 843 49 578
Pozycja bilansu 31.03.2008 31.03.2007

PLN EUR PLN EUR
Pasywa razem 530 584 150 486 212 352 54 878
Kapitat wkasny 216 582 61 428 46 655 12 057
Zobowigzania i rezerwy na 314 002 89 058 165 697 42821
zobowigzania

Do przeliczenia danych bilansu na dzien okresu 31 marca 2007 roku, przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP
na ten dzien, tj. kurs 3,8695 z/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na dzieh okresu 31 marca 2008 roku, przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP
na ten dzien, tj. kurs 3,5258 z{/EURO.

Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat w przelic

w tysi gcach)

zeniu na EURO (stan za okres sprawozdawczy

Okres trzech miesi ecy Okres trzech miesi ecy

Pozycja rachunku zyskéw i zako nczony zakonczony
strat 31. 03.2008 31. 03.2007

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze 234 437 65 901 139 790 35 786
sprzedazy produktow
Koszt wytworzenia = 214 423 60 275 129 425 33132
sprzedanych produktéw
Zysk brutto na sprzedazy 20 014 5626 10 365 2 654
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 12 910 3629 6 729 1723
Zysk (strata) brutto 12 753 3 585 6 791 1738
Zysk (strata) netto 8 101 2277 4537 1161

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2007 r- 31.03.2007 r., przyjeto kurs $redni
EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,9063 z{/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskoéw i strat za okres od 01.01.2008 r- 31.03.2008 r., przyjeto kurs $redni
EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,5574 z{/EURO.
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Podstawowe pozycje rachunku przeptywow pieni
sprawozdawczy w tysi gcach)

eznych w przeliczeniu na EURO (stan za okres

Okres trzech miesi ecy Okres trzech miesi ecy

Pozycja rachunku zakonczony zakohczony
przeptywOw pieni eznych 31.03.2008 31.03.2007

PLN EUR PLN EUR
A. Przeplywy pienizne z -50 934 -14 318 28 028 7175
dziatalnosci operacyjnej
B. Przepiywy pieniezne z -6 666 1874 917 235
dziatalnosci inwestycyjnej
C. Przeplywy pienigzne z 14 730 4141 2387 611
dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto ) )
razem (A+/- B+/-C) 42 870 12 051 29 498 7551
F. Srodki pieniezne na 128 414 35 850 29 477 8229
poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec 85 544 24 262 58 975 15 241
okresu

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow pienieznych za okres —01 stycznia .2007 r.-31 marca 2007 r.,
przyjeto nizej opisane kursy EURO:

Do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj.
kurs 3,9063 z/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2007 roku, tj. kurs 3,5820
Z/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 marca 2008 r., tj. kurs 3,8695
z/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywdéw pienieznych za okres —01 stycznia 2008 r.-31 marca 2008 r.,
przyjeto nizej opisane kursy EURO:

Do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs sredni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj.
kurs 3,5574 z{EURO,

Do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2007 roku, tj. kurs
3,5820z/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzieh 31 marca 2008 r., tj. kurs 3,5258z/EURO.

Nota 1 Rzeczowe aktywa trwate
Nota 1.1 Rzeczowe aktywa trwate

31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
a) srodki trwate, w tym: 19 549 17 268 2825
- grunty (w tym prawo uzytkowania 1814 189
wieczystego gruntu) 3120
- budynl_(i, lokale i obiekty inzynierii ladowej 8 095 581
i wodnej 11 644
- urzadzenia techniczne i maszyny 1914 624 755
- $rodki transportu 2311 1885 954
- inne $rodki trwate 560 4 850 346
b) $rodki trwate w budowie 76 0 0
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 271 0 2865
Rzeczowe aktywa trwate razem 19 896 17 268 5690

10
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Nota 2 Dlugoterminowe aktywa finansowe

31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
a) w jednostkach zaleznych 319 629 844
- udziaty lub akcje 319 569 844
- udzielone pozyczki 0 60 0
b) w pozostatych jednostkach 923 874 505
Dlugoterminowe aktywa finansowe
razem 1242 1503 1349
Nota 3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego
Tytut aktywa / zobowigzania 31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
- rezerwa na kontrakty diugoterminowe 6726 4 655 7774
- nieodliczona strata z lat ubiegtych 0 90 0
- pozostate 3713 3234 2 626
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
razem 10 439 7979 10 400

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i
ujemnych réznic przejsciowych dotyczacych krajowych sktadnikéw aktywow i zobowigzan, natomiast dla r6znic
przejsciowych w przypadku pozycji bilansowych dotyczacych jednostek dziatajgcych za granica — w oparciu o
stawki podatkowe kraju bedgcego podstawowym srodowiskiem gospodarczym, w ktérym dziata jednostka oraz
reguluje zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.

Nota 4 Nale znosci krétkoterminowe
Nota 4.1 Nale znosci krétkoterminowe

31.03.2008 | 31.12.2007 31.03.2007
a) od jednostek powigzanych 5578 6 552 6 035
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptlaty: 5269 6 398 5962
- do 12 miesiecy 5269 6 398 5962
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- inne 309 154 73
- dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 166 982 111782 91 998
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptlaty: 151 482 96 275 86 339
- do 12 miesiecy 148 751 86 897 73219
- powyzej 12 miesiecy ( w tym kaucje) 2731 9 378 13120
- z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych 10 556 10 276 3201
Swiadczen
- inne 4872 5 004 2 458
- dochodzone na drodze sgdowej 72 227 0
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 172 560 118 334 98 033
c¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 3621 3629 3140
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 176 181 121 963 101173
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Nota 4.2 Nale zno$ci krétkoterminowe od jednostek powi  gzanych

31.03.2008 31.12.2007 | 31.03.2007
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 5269 6 398 5962
- od jednostek zaleznych 5269 6 398 5962
b) inne, w tym: 309 154 73
- od jednostek zaleznych 309 154 73
¢) dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0
Nalgznoém krétkoterminowe od jednostek 5578 6 552 6 035
powigzanych netto razem
d) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
od jednostek powigzanych 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od 5578 6 552 6 035

jednostek powi gzanych brutto razem

Nota 4.3 Zmiana stanu odpiséw aktualizuj

acych warto $¢€ naleznos$ci krétkoterminowych

31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
Stan na poczatek okresu 3140 3140 3140
a) zwiekszenia (z tytutu) 2137 2137 0
- utworzenia 2137 2137 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 1656 1648 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 1656 1648 0
- wykorzystanie odpiséw 0 0 0
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢é
naleznos$ci krétkoterminowych na koniec 3621 3629 3140
okresu
Nota 4.5 Nale znos$ci z tytutu dostawy i ustug ( brutto)

31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
a) do 3 miesiecy 169 829 93 295 79 181
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0 0
¢) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0 0
d) powyzej 1 roku 2731 9 378 13120
e) naleznosci przeterminowane 3621 3629 3140
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 176 181 106 302 95 441
f) odplsy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu 3629 3140
dostaw i ustug 3621
E\Ilqzzltetci))noéci Z tytutu dostaw i ustug, razem 172 560 102 673 92 301

Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzy sie na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni w petnej ich

wartosci.

W pojedynczych, uzasadnionych przypadkach moga by¢ zastosowane indywidualne zasady naliczania odpisu

aktualizujgcego.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, gdyz Grupa posiada duzg

liczbe klientéw zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci odpowiada w przyblizeniu ich

wartosci bilansowej.
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Ponizsze dane dotyczg kontraktéw wycenianych przez spotki Grupy zgodnie z metodg zaawansowania
realizacji umowy o ustuge budowlang,

Nota 5. Kontrakty budowlane

31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
Nadwyzka kosztéw wynikajacych z kosztow ksiegowych nad
kosztami wg stopnia zaawansowania ustugi. 8 822 18 642 17 325
Nadwyzka kosztéw wg stopnia zaawansowania nad kosztami
wynikajacymi z kosztéw ksiegowych. 37 261 13 390 25 320
Nadwyzka faktur czastkowych nad przychodami wg stopnia
zaawansowania 1886 11784 16 710
Nadwyzka przychodéw wg stopnia zaawansowania nad
fakturami czastkowymi 21737 5177 8 767
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach
miedzyokresowych czynnych 30 559 23 819 26 092
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach
miedzyokresowych biernych 39 147 25174 42 030

Do wyceny diugoterminowych ustug budowlanych zastosowano metode stopnia realizacji umowy wynikajacej z
obmiaru. Przychody, koszty oraz zysk wykazane zostaly proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji
robét.

Nota 6. Kapitat podstawowy ERBUD S.A. (struktura)
Nota 6.1 Struktura wtasno $ci kapitatu podstawowego na dzie n 31.03.2008

Opis zmian w kapitale zaktadowym Spotki w okresie od 1 stycznia 2007 r. do daty sporz adzenia
sprawozdania finansowego.

Podwyzszenie kapitatu w wyniku nowej emisji zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XIIl Wydziat Gospodarczy KRS 30 maja 2007. Kapitat zaktadowy Erbud S.A. zostat podwyzszony o 250.000,00
zt poprzez emisje 2.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Na dzien 30 czerwca 2007 kapitat akcyjny Spotki wynosi 1. 257.102,50 zt ( jeden milion dwiescie piec¢dziesiat
siedem tysiecy sto dwa ztote 50/100) i dzieli sie na 12.571.025 akcji o nominale 0,10 zt kazda akcja.

Na dzieh 30 czerwca 2007 nie caly kapitat zostat optacony, pozostato do zaptacenia 53 580,07 zi.

W dniu 27 sierpnia 2007 Zarzad Spotki powzigt wiadomos$é o zakupie przez Commercial Union Otwarty
Fundusz Emerytalny BPH CU WBK (CU OFE) znacznego pakietu akcji, uprawniajgcego do 637.702 gtoséw na
WZA, co stanowi 5,07% ogolnej liczby gtosow i tylez samo kapitatu zaktadowego Spétki.

W dniu 19 grudnia 2007 roku Zarzad Spotki uzyskat informacje o sprzedazy przez Wolff&Mdiller
GmbH&Co0.KG 4.022.728 (cztery miliony dwadziescia dwa tysigce siedemset dwadziescia osiem) akcji Spotki,
stanowigcych 32,01% udziatu w kapitale zakladowym Spétki, uprawniajacych do 32,01 % ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoéiki na rzecz Wolff&Miiller Baubeteiligungen GmbH&Co. KG

Dnia 27 grudnia 2007 roku Zarzad Emitenta zostat poinformowany o sprzedazy akcji przez akcjonariusza —
spotke Wolff&Mueller GmbH&C0.KG o sprzedazy 245.135 akcji Emitenta na GPW.

Dnia 3 kwietnia 2008 roku Zarzad Spéiki zostat poinformowany o nabyciu przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. akcji powodujacych posiadanie przez Fundusz 655.913 akcji zwyklych dajacych
5,22% udziatu w kapitale zaktadowym i tylez samo gloséw na WZA.
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W zawigzku z powyzszym, na dzien 31 grudnia 2007, skfad akcjonariatu Erbud S.A. wyglada nastepujaco:

% udziatu w Liczba % udziat w
Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji kapitale gtosow gtosach na
zaktadowym WZA
Wolff&Mueller GmbH Zwykte 282.137 2,24% 282.137 2,24%
&Co. KG
Wolff&Miller Zwykte 4.022.728 32,00% 4.022.728 32,00%
Baubeteiligungen
GmbH&Co. KG
Juladal Investment Ltd Zwykte 3.314.865 26,37% 3.314.865 26,37%
Dariusz Grzeszczak Zwykte 750.000 5,98% 750.000 5,98%
J6zef Adam Zubelewicz Zwykte 250.000 1,99% 250.000 1,99%
Commercial Union 637.702 5,07% 637.702 5,07%
Otwarty Fundusz
Emerytalny BPH CU Zwykte
WBK
Pracownicy Imienne 71.025 0,56% 71.025 0,56%
3.242.568 25,79% 3.242.568 25,79%
Pozostali Akcjonariusze | Zwykie
£ ACZNIE 12.571.025 100% 12.571.025 100%
Na dzien 31 marca 2008 , sktad akcjonariatu Erbud S.A. wygl  ada nast epujaco:
% udziatu w Liczba % udziat w
Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akgciji kapitale gtoséw gtosach na
zaktadowym WZA
Wolff&Mueller GmbH Zwykte 282.137 2,24% 282.137 2,24%
&Co. KG
Wolff&Miller
Baubeteiligungen Zwykte 4.022.728 32,00% 4.022.728 32,00%
GmbH&Co. KG
Juladal Investment Ltd Zwykte 3.314.865 26,37% 3.314.865 26,37%
Dariusz Grzeszczak Zwykte 750.000 5,98% 750.000 5,98%
J6zef Adam Zubelewicz Zwykte 250.000 1,99% 250.000 1,99%
Commercial Union
Otwarty Fundusz
Emerytalny BPH CU Zwykte 637.702 5,07% 637.702 5,07%
WBK
BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych | Zwykite 655.913 5,22% 655.913 5,22%
SA
Pracownicy Imienne 71.025 0,56% 71.025 0,56%
Pozostali Akcjonariusze Zwykte 2.331.211 18,54% 2.331.211 18,54%
£ ACZNIE 12.571.025 100% 12.571.025 100%
Nota 7 Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego po  datku dochodowego
Nota 7.1 Rezerwa z tyutu odroczonego podatku docho  dowego
Tytut rezerwy 31.03.2008 | 31.12.2007 | 31.03.2007
- wycena kontraktow budowlanych 5998 4 606 4511
- przeszacowanie aktywow 11215 11 457 0
- pozostate 234 200 250
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego razem 17 447 16 263 4761

Rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i
ujemnych réznic przejsciowych dotyczacych krajowych sktadnikéw aktywow i zobowigzan, natomiast dla r6znic
przejsciowych w przypadku pozycji bilansowych dotyczacych jednostek dziatajgcych za granica — w oparciu o
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stawki podatkowe kraju bedgcego podstawowym $rodowiskiem gospodarczym, w ktorym dziata jednostka oraz
reguluje zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.

Nota 8
Nota 8.1 Inne zobowi gzania diugoterminowe
31.03.2008 | 31.12.2007 | 31.03.2007
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec pozostalych jednostek 140 837 0
- kredyty i pozyczki 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 140 837 0
- z tytutu leasingu finansowego 140 570 0
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 140 837 0
Nota 9
Nota 9.1 Zobowi gzania handlowe oraz zobowi gzania pozostate
31.03.2008 | 31.12.2007 31.03.2007
Ez)rv]vsc;t?izc;gidnostek zaleznych nie podlegajacych 365 1018 6947
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 309 428 3 796
- do 12 miesiecy 309 428 3796
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- inne 56 590 3151
f) wobec pozostatych jednostek 201 985 152 093 101 059
- kredyty i pozyczki, w tym: 56 412 0 0
- dlugoterminowe w okresie sptaty 0 0 0
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
- Z tytutu dywidend 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe 1213 2580 950
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 108 531 115773 80 853
- do 12 miesiecy 100 046 87 860 75 245
-powyzej 12 miesiecy (kaucje) 8 485 27913 5 608
- zaliczki otrzymane na dostawy 10 967 10 000 427
- zobowigzania wekslowe 0 0 0
é-v\fi;?(;tgz*:ﬁp()datkow’ cel, ubezpieczen i innych 18 255 18 169 11 983
- 7 tytutu wynagrodzen 4 596 3974 3729
- inne 2010 1596 92
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 1 1 75
- ZFSS 1 1 75
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 202 350 153 111 108 081
Nota 10 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Warto $¢€ godziwa 31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
W ciggu 1 roku 643 707 950
Od roku do 5 lat 570 570 0
Powyzej 5 lat 0 0 0
Razem 1213 1277 950

Grupa korzysta z leasingu finansowego $rodkéw transportu. Sredni czas trwania leasingu wynosi 3-4 lata.
Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu leasingu finansowego sg uzywane w oparciu o te umowy aktywa.
W umowach leasingowych nie zostaty zawarte klauzule przewidujgce kary za wczesniejszg sptate zobowigzan.

Nota 11 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtu

znych i kapitatowych papieréw warto

Nota 11.1 Emisja/ Wykup/ Sptata dtu znych papieréw warto $ciowych.

15

$ciowych.




GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrocone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za | kwartat 2008 roku (w tysigcach ztotych)

W okresie poréwnywalnym i w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2008 r. pozycja nie wystgpita.

Nota 12 Przej ecia/ Sprzeda z jednostek zale znych/ Sprzeda z inwestycji dlugoterminowych

W dniu 28 lutego 2008 roku Erbud S.A. podpisata przyrzeczong umowe zakupu 75% udziatéw w firmie Rembet-
Plus Sp. z 0.0. z/s w Toruniu.

Rembet Plus z/s w Toruniu to dziatajaca od 10 lat w segmencie budownictwa inzynieryjnego spotka, ktorej
gléwna dziatalnoscig jest budowa drog oraz roboty ziemne. Firma dynamicznie rozwija sie w swojej branzy
wykorzystujgc istniejgca koniunkture o czym $wiadcza $srednioroczne wzrosty obrotow i zysku.

Planowane przychody ze sprzedazy w 2007 roku to 28 min PLN, planowany zysk brutto — 5 min PLN.

Dla poréwnania, w roku 2006 firma odnotowata 11,5 min PLN przychodéw ze sprzedazy i wygenerowata 1,4 min
zysku brutto.

W chwili obecnej spétka zatrudnia 50 pracownikOw.

Zakup udzialtbw w w/w spéice stanowi poczatek rozwoju nowej dziatalnosci w grupie Erbud jakag bedzie
budownictwo inzynieryjne i drogowe.

Zarzad Emitenta ma jasno sprecyzowany plan rozwoju tej gatezi budownictwa w grupie w oparciu 0 nowo
pozyskany podmiot.

Warto $€ bilansowa | Warto $¢ godziwa
na dzie n przejecia | na dzie n przejecia
Rzeczowe aktywa trwate 554 735
Wartosci niematerialne i prawne 0 0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 367 367
Zapasy 133 133
Naleznosci 2 889 2 889
Rozliczenia miedzyokresowe 86 86
Aktywa na odroczony podatek 18 33
Razem 4 047 4 243
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 2 487 2 569
Rezerwa na odroczony podatek 0 34
Razem 2 487 2 603
Warto$¢ godziwa aktywdw netto 1230
Wartos¢ firmy 4770
Cena nabycia 6 000
Ptatno $¢ gotowk a 6 000
Nota 13
Nota 13.1 Przychody netto ze sprzeda 2y produktow (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalno  $ci
Okres Okres
trzech trzech
miesi ecy miesi ecy
zakonhczony zakonhczony
31.03.2008 31.03.2007
- sprzedaz produktow 10 837 0
- sprzedaz ustug 223 600 139 790
- w tym: od jednostek powigzanych 302 2 166
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 234 437 139 790
- w tym: od jednostek powi gzanych 302 2 166
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Nota 13.2 Przychody netto ze sprzeda zy (struktura terytorialna)

Okres Okres
trzech trzech
miesi ecy miesi ecy
zakohczony zakonhczony
31.03.2008 31.03.2007
a) kraj 206 735 112 065
- sprzedaz produktow 10 837 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ustug 195 898 112 065
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
b) sprzeda z do krajow Europy Zachodniej 27 702 27725
- sprzedaz produktow 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ustug 27 702 27 725
- w tym: od jednostek powigzanych 302 2 166
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 234 437 139 790
- w tym: od jednostek powi gzanych 302 2 166
Nota 14 Koszty wedtug rodzaju
Okres Okres
trzech trzech
miesi ecy miesi ecy
zakonczony zakonczony
31.03.2008 31.03.2007
a) amortyzacja 414 126
b) zuzycie materiatéw i energii 35 664 16 667
c¢) ustugi obce 133 972 81 266
d) podatki i optaty 1221 478
e) wynagrodzenia 23294 18 397
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 4767 3 394
g) pozostale koszty rodzajowe 3523 3346
h) warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Koszty wedtug rodzaju razem 202 855 123 674
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen
miedzyokresowych kosztow dotyczgca kontraktow
budowlanych -19 542 -9 607
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) 0 0
Koszty og6lnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 7974 3 856
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 214 423 129 425

Nota 14.1

Spétka nie wyodrebnia kosztow sprzedazy, stanowig one element kosztu wytworzenia sprzedanych produktow.
W wyniku dynamicznego rozwoju Grupy nastapit znaczny wzrost kosztow zarzadu.
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Nota 15 Podatek dochodowy

Okres Okres Okres

trzech dwunastu trzech

miesi ecy miesi ecy miesi ecy

zakonhczony zakonczony | zakonczony

31.03.2008 31.12.2007 | 31.03.2007

Podatek dochodowy biezacy 4178 8 638 4 815

Podatek dochodowy odroczony -689 197 - 2570
Podatek stanowi acy zobowi gzanie wykazany w rachunku

zyskéw i strat 3489 8 835 2 245

Nota 16 Zysk netto na jeden udzial/akcj e

Okres Okres Okres

trzech dwunastu trzech

miesi ecy miesi ecy miesi ecy

zakonczony | zakonhczony | zakonczony

31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007

Zysk (strata) netto 8 005 32119 4537

Srednia wazona liczba udziatéw/akciji (w szt.) 12 571 025 11 810 327 9947 287

Zysk (strata) netto na jeden udziat/akcje (w zf) 0,64 2,72 0,46

Srednia wazona rozwodniona liczba udziatow/akcji 12 571 025 11 810 327 9947 287

Rozwodniony zysk (strata) na jeden udziat/akcje (w z}) 0,64 2,72 0,46

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego
Dominujgcej oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Nota 17. Przychody, koszty i wyniki dziatalno
przewidzianej do zaniechania w okresie nast  epnym

W prezentowanym okresie nie byto dziatalnosci zaniechanej.
Nota 18.

na akcjonariuszy Jednostki

$§ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym

lub

Na dzien 31 marca 2008 roku osoby zarz adzajace (czlonkowie zarz adu oraz prokurenci) posiadaty

nastepujaca liczb e akcji:

% udziatu w % udziat w

Akcjonariusz Rodzaj Liczba akgciji kapitale  Liczba gtoséw gtosach na

akcji zakladowym WZA

Dariusz Grzeszczak Zwykte 750.000 5,98% 750.000 5,98%

Jozef Adam Zubelewicz Zwykte 250.000 1,99% 250.000 1,99%

Walenty Twardy — Imienne 3.636 0,029% 3.636 0,029%
prokurent Erbud S.A.

Piotr Augustyniak — Imienne 3.636 0,029% 3.636 0,029%
prokurent Erbud S.A.

Maciej Wyrzykowski — Imienne 2.181 0,02% 2.181 0,02%
prokurent Erbud S.A.

Agnieszka Glowacka Imienne 3.636 0,029% 3.636 0,029%
prokurent Erbud S.A.

Grzegorz Krzywicki Imienne 1.450 0,0115% 1.450 0,0115%
prokurent Erbud S.A.

Tomasz Krzywicki Imienne 3.636 0,029% 3.636 0,029%
prokurent Erbud S.A.

Bogdan Imienne 3.636 0,029% 3.636 0,029%

Duerr

prokurent Erbud S.A.

Na dzien przekazania raportu cztonkowie Zarzadu oraz prokurenci nie posiadajg zadnych opcji na akcje Erbud

S.A.
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Nota 19. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity w okresie trzech miesi ecy 2008 oraz po
dniu bilansowym.

Zawarte kontrakty:

W dniu 17 stycznia 2008 roku Erbud S.A. podpisata umowe na budowe Centrum Badawczo — Rozwojowego
Ptynnych Produktéw Zywnosciowych Unilever Polska S.A.. Warto$¢ umowy — 24.099.057,21 PLN netto. Roboty
majg by¢ wykonane do korica 2008 roku.

W dniu 18 stycznia 2008 roku Erbud S.A. podpisata umowe na budowe centrum handlowego ,Galeria Piastow”
w Legnicy z inwestorem — Rank Progress S.A. z/s w Legnicy. Warto$¢ umowy — 68.900.000,00 PLN. Roboty majgq
by¢ wykonane do konca stycznia 2009 roku.

W dniu 18 lutego 2008 roku Erbud S.A. podpisat Aneks nr 2 do umowy o linie na udzielenie gwarancji nr
U/0005607145/0001/2007/5100 z dnia 17.07.2007. Na mocy aneksu zwiekszono linie gwarancyjng z 29 min PLN
do 49 min PLN.
Aneks wprowadzit réwniez ograniczenia kwotowe oraz czasowe dla poszczegoélnych rodzajow gwarancji i tak:

- gwarancje zwrotu zaliczki do 15 min PLN i do 2 lat;

- gwarancje wasciwego wykonania umowy — do 7 min PLN i do 3 lat;

- gwarancje usuniecia wad i usterek —do 7 min PLN i do 5 lat.
Ograniczenie w stosunku do jednego klienta zostato ustanowione na poziomie 22 min PLN.

Nota 20. Inne wa zne zdarzenia

W dniu 6 maja 2008 roku Erbud S.A. podpisat umowy zakupu akcji w Przedsiebiorstwie Rob6t Drogowych S.A. z
siedzibg w Toruniu. Do publikacji niniejszego raportu Erbud S.A. jest wtascicielem akcji stanowigcych 91,73%
kapitatu akcyjnego i uprawniajacych do 91,73% gloséw na WZA

Wartos¢ transakcji przy zakupie 100% akcji wyniesie 39.998.000 zt.

Przedsi ebiorstwo Rob6t Drogowych Spétka Akcyjna zostata zawigzana w dniu 25.09.1998 r. w celu
uczestnictwa w prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego Przedsiebiorstwa Rob6t Drogowych w Toruniu.
Spotka zostala zarejestrowana w Rejestrze Handlowym Sadu Rejonowego w Toruniu pod numerem RHB 2394, a
nastepnie w dniu 18 lipca 2001 w Rejestrze Przedsiebiorstw pod numerem KRS 0000028071..

Na mocy umowy prywatyzacyjnej z dnia 31.03.1999 r. z Wojewodg Kujawsko-Pomorskim, reprezentujagcym Skarb
Panstwa, Spotka otrzymata panstwowe Przedsiebiorstwo Robét Drogowych w Toruniu do odptatnego korzystania.
Akcjonariuszami Spétki sg obecni i byli pracownicy firmy.

taczna optata leasingowa za korzystanie z panstwowego Przedsiebiorstwa Robdt Drogowych w Toruniu w
wysokosci 2.500.000 ztotych plus odsetki sptacana jest w ratach kwartalnych od 31.03.1999 r. Na dzien 1
stycznia 2008 r. pozostata jeszcze do sptaty kwota 339.000 zi. Ostatnia rata ptatna jest 10.04.2009 roku.

Przedsi ebiorstwo Robdét Drogowych Spotka Akcyjna dziata w sektorze rob6t drogowych. PRD to jedna z
trzech najwiekszych firm w branzy, w regionie kujawsko-pomorskim.

Przewagg konkurencyjng spoétki jest nowoczesna wytwérnia mas bitumicznych. Moc produkcyjna wytwérni (moc
nominalna) wynosi 260 t masy/godz., co stanowi potencjalng produkcje ok. 1200 t/dziennie oraz ok. 20.000
t/miesiecznie. Spoétka posiada réwniez dobre zabezpieczenie materialowe w postaci rezerwy asfaltu, oleju
grzewczego oraz zapasy kruszywa réznych frakc;ji.

W ostatnim roku firma realizowata projekty drogowe obejmujgce: modernizacje i budowe drég krajowych i
miejskich w regionie kujawsko-pomorskim. Gtéwnym partnerem Spétki wystepujacej jako generalny wykonawca
byly panstwowe i samorzadowe firmy nadzorujgce budowe drég tj: Miejski Zarzad Drog w Toruniu, Powiatowy
Zarzad Drog w Toruniu, Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad z siedzibg w Bydgoszczy, samorzady
lokalne wojewo6dztwa, jak tez inwestorzy prywatni. Ponadto Spotka wystepowata réwniez jako podwykonawca
najwiekszych firm drogowych, w projektach modernizacji i rozbudowy drég krajowych.

Od 2005 roku Spoétka notuje systematyczny wzrost przychodéw i zyskéw. Na koniec 2007 roku Spotka osiagneta
przychody w wysokosci 60.307 tys. zt, zysk operacyjny na poziomie 7.260 tys. zt oraz netto na poziomie 6.003
tys. zt. .

Przeprowadzone due dillgence poprzedzajace zakup akcji potwierdzito bardzo dobrg sytuacje ekonomiczng
Spotki oraz potencjat pozwalajacy na realizacje celéw wytyczonych przez gtéwnego akcjonariusza.
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Stabilne od lat kierownictwo Spotki, kadra zarzadzajgca oraz liczaca ponad 100 os6b zaloga stanowig solidny
fundament dynamicznego rozwoju Spotki w najblizszych latach.

Celem strategicznym Zarzadu Erbud S.A. jest pozycjonowanie przejetej Spétki jako firmy ponadregionalnej.
Dziatalno$¢ PRD bedzie nadal koncentrowata sie na projektach rozbudowy i modernizacji drég krajowych i
lokalnych. Do konca kwietnia 2008 r. Spotka dysponowata portfelem zamoéwien pozwalajacym uzyskaé sprzedaz
w 2008 r. nie nizszg niz w roku ubieglym. Partnerami w/iw umoéw sg Miejskie i Powiatowe Zarzady Drég, oraz
GDDKIA. Zwiekszanie udziatu projektdw lokalizowanych poza Toruniem czy Bydgoszcza $wiadczg o
konsekwentnym rozszerzaniu zasiegu dziatania Spétki. Uniezaleznienie od rynku lokalnego pozwoli na wzrost
skali dziatalnosci jak i poprawe efektywnosc¢ i zyskéow.

Przejecie 75% udziatow spotki robot ziemnych i inzynieryjnych REMBET Plus Sp. z o.0.
oraz 100% spotki budownictwa drogowego PRD Torun to poczatek zapowiedzianej przez ERBUD S.A. strategii
dziatalnosci w zakresie budownictwa inzynieryjno — drogowego.

Aktualnie prowadzone sg rozmowy z dwoma firmami drogowymi z centralnej i potudniowej Polski.

Nota 21. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachun  kowo $ci i sposobu sporz adzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow a,
ptynno §¢ oraz wynik finansowy i rentowno  $¢.

Zmiany nie wystapity.

Nota 22. Pot aczenie jednostek

W okresie od 1 stycznia 2008 do 31 marca 2008 nie miato miejsca potaczenie Grupy z innym podmiotem
gospodarczym.

Nota 23. Polityka dywidendy - opis polityki dotycz acy wyptaty dywidendy oraz wszelkie ograniczenia w
tym zakresie. Warto $§¢ dywidendy na akcj e za kazdy rok obrotowy okresu obj etego historycznymi
informacjami finansowymi skorygowany, w przypadku z miany liczby akcji , w celu umo zliwienia
dokonania poréwnania

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spétka nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Nota 24. Zmiany warto $ci szacunkowych.

W okresie poréwnywalnym oraz w okresie zakonczonym 31 marca 2008 roku nie wystapity istotne zmiany
wartosci szacunkowych.

Nota 25. Segmenty dziatalno $ci

Podstawowa dziatalnoscig Grupy jest budownictwo kubaturowe. Grupa prowadzi dziatalnosc w kraju oraz w
krajach Europy Zachodnie;.

31.12.2007
o Kraje Europy _ Dziatalno $¢ Pozostate nie

WyszczegOdlnienie Zachodniej Kraj Developerska przyporz a_dke?%/:/3 Razem
Naleznosci 23 948 83723 10 663 118 334
Pozostale Aktywa 1633 215 313 161 544 378 490
Razem aktywa 25581 299 036 172 207 496 824
Zobowigzania 9 936 131 916 44108 185 960
Pozostate Pasywa 15 645 167 120 128 099 310 864
Razem Pasywa 25581 299 036 172 207 496 824
Przychod 83 676 567 049 13 929 664 654
Koszt sprzedazy 81979 514 868 11 355 608 202
Marza brutto 1697 52 181 2574 56 452
% marzy 2,03% 9,2% 18,48% 8,49%
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty zarzadu 23977 23977
Zysk ze sprzedazy 32475 32475
Wynik na pozostatej 7 852 7 852
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dziatalnosci
operacyjnej
Wynik na
dziatalnosci 463 463
finansowej
Zysk brutto 40 790 40 790
Podatek dochodowy 8 835 8 835
Zysk netto 31955 31955
W tym przypadajacy
na kapitaty -164 -164
mniejszosciowe
31. 03. 2008
W - Kraje Dziatalno $¢ | Budownictwo Pozostale nie

yszczegollnie . S
nie Euro.py Kraj Developers inzynieryjne przyporz adko Razem

Zachodniej ka i drogowe wane

Naleznosci 23928 136 711 10 875 1046 172 560
Pozostate 5518 171 368 177 543 3595 358 024
Aktywa
Razem aktywa 29 446 308 079 188 418 4641 530 584
Zobowigzania 9552 124 701 65 365 2732 202 350
Pozostate 19 894 183 378 123 053 1909 328 234
Pasywa
Razem Pasywa 29 446 308 079 188 418 4641 530 584
Przychod 27 702 195518 10 825 392 234 437
Koszt sprzedazy 26 243 180 286 7542 352 214 423
Marza brutto 1459 15 232 3283 40 20014
% marzy 5,27 7,79 30,33 10,2 8,54
Koszty _ 0 0
sprzedazy
Koszty zarzadu 7 267 7 267
Zysk ze. 12 747 12 747
sprzedazy
Wynik na
pozostalej 163 163
dziatalnosci
operacyjnej
Wynik na
dziatalnosci -157 -157
finansowej
Zysk brutto 12 753 12 753
Podatek
dochodowy 4 652 4652
Zysk netto 8 101 8101
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W tym

przypadajacy na

kapitaty

mniejszosciowe

96

96

Nota 26. Kaucje z tytutu uméw o budow e

Kaucje z tytutu umoéw o budowe powyzej jednego roku podlegaja dyskontowaniu i sg wykazywane w bilansie w
wartosci biezacej. Ponizsze zestawienie prezentuje skutki dyskonta ujete w bilansie oraz w rachunku zyskow i

strat.
Wyksi ggowani | Wyksi egowani | Zaksi egowanie | Zaksiegowanie Razem wptyw
e dyskonta e dyskonta dyskonta dyskonta dyskonta
zobowi gzan naleznosci zobowi gzan naleznosci 1.01.2007-
1.01.2007 1.01.2007 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2007
Wplyw na 987 - 783 -
zobowigzania
Wptyw na naleznosci - 283 - -257
Wplyw na wynik brutto -987 283 783 -257 -178
Wptyw na wynik netto -799 229 634 -209 -145

Nota 27. Sprawy sporne

Aktualnie nie toczy sie zadne postepowanie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej w zakresie zobowigzan i wierzytelnosci emitenta i jednostek od niego
zaleznych, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta.

Nie toczg sie réwniez postepowania gdzie tgczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw.

Nota 28. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz inf
realizacji zobowi azan przez Emitenta.

28.1. Wykaz

podpisanych

gwarancyjnych.

umow kredytowych oraz

g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, maj

umow

dotycz acych  wielocalowych

atkowej,
ormacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci

linii

Potencjalne mozliwosci zadtuzenia Grupy Erbud S.A. na mocy podpisanych uméw ksztattowaty sie nastepujaco.

Nazwa Rodzaj P?Vv\yct)tz Walut Warunki Terminy Ptatno §¢ | Kredytobior
jednostki zobowi gzania );*) a oprocentowania splat rat ca
Bank Kredyt w Jednorazo
Millennium | rachunku 10.000 PLN | WIBOR 1M+marza 22.06.2007 Wo Erbud S.A.
S.A. biezacym
. Kredyt w
goﬁ';t's Bank | achunku 1.000 | PLN | WIBOR IM+marza | 21.01.2008 Jednoravflg Erbud S.A.
T biezacym
: Kredyt w Jednorazo
BGZ S.A. rachunku 1.000 PLN | WIBOR 1M+marza 19,04.2008 Wo Erbud S.A.
biezacym
Bank Kredyt w
Millennium | rachunku 4000 | PLN | WIBOR IM+marza | 06.12.2007 | ednorazo E.rbuo:
SA biezacym wo | Internationa
Bgnk . Kredyt Jednorazo Erbud
Millennium | . . 3.000 PLN | WIBOR 1M+marza 20.06.2008 .
SA inwestycyjny wo | International
Raty
Deutsche . . réwne
Bank A.G. inwestycyjny 77 EUR Stale 15.04.2012 miesieczn GWI
e
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Kredyt dla w o
KBC rachunku 1.000 | EUR EONIA+2,5% |15 10,2008 | JednOrazo Gwi
bies marzy wo
iezacym
Ponad to Spotka posiada mozliwo$¢ uzyskiwania gwarancji kontraktowych w wyzej wymienionych bankach
Nazwa jednostki Rodzaj zobowi 3gzania Kwota (w tys z}) Waluta
Gwarancje wadialne,
dobrego wykonania
Bank Millennium S.A. kontraktu, naprawy wad i 55.000 PLN
usterek, splaty zaliczki,
reggwarancije
Gwarancje wadialne,
dobrego wykonania
Fortis Bank S.A. kontraktu, naprawy wad i 18.000 PLN
usterek, splaty zaliczki,
reggwarancije
Gwarancje wadialne,
] dobrego wykonania
BGZ S.A. kontraktu, naprawy wad i 49.000 PLN
usterek, splaty zaliczki,
reggwarancije
Gwarancja dobrego
wykonania kontraktu,
KBC gwarancja ptatnosci, 1.000 EUR
gwarancja naprawy wad i
usterek
Wykaz podpisanych uméw kredytowych w grupie Budlex.
. | Kwota . .
. Nazwg .ROdZTdJ (w tys Pozostato Waluta Warunkl Terminy Pfatno $¢ rat | Krdytobiorca
jednostki zobowi gzania 21) do splaty oprocentowania sptat
BRE Bank .
Hipoteczny | . Kredyt 28.000| 28.000| PLN WIBOR 28.06.2009 | Jednorazowo | Budiex Azalia
SA inwestycyjny 1M+marza Sp. z o.0.
BRE Bank . Budlex
Hipoteczny Kredyt hipoteczny 8.367 6.466| PLN WlBOR. 28.12.2010 | Jednorazowo | Construction
na zakup gruntu 1M+marza
S.A. Sp. zo.0.
BRE Bank Budlex
Hipoteczny . Kredyt_ 9.679 9.679| PLN WIBOR. 28.04.2009 | Jednorazowo | Wrzosy Sp. z
inwestycyjny 1M+marza
S.A. 0.0.
BRE Bank
Hipoteczny | . Kredyt 4.689 2717| PLN WIBOR 28.12.2008 | Jednorazowo | Budiex Dom
SA. inwestycyjny 1M+marza Sp. z o.0.
BRE Bank
Hipoteczny | . Kredyt 9.000 9.000| PLN WIBOR 05.08.2009 | Jednorazowo | Budiex Dom
SA inwestycyjny 1M+marza Sp. z 0.0.
Bank Kredyt WIBOR Raty réowne | Budlex Invest
Hipoteczny ) Y 110.000 7.959| PLN . 23.05.2025 | &Y.
BPH S.A. restrukturyzacyjny 6M+marza miesieczne Sp. z o.0.
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Kredyt w
PKO BP rachunku 500 500| PLN WIBOR. 20.12.2008 | Jednorazowo Budlex Nova
S.A. L. 1M+marza Sp. zo.0.
biezgcym
Kredyt w
PKO BP rachunku 680 680 PLN WIBOR 24.01.2009 | Jednorazowo | BUdIeX SP- 2
S.A. . 1M+marza 0.0.
biezgcym
Kredyt w
PrO 8P rachunku 520 520 | PLN WIBOR 1 30.01.2009 | Jednorazowo | BUdiex Metal
S.A. bie: 1M+marza Sp.zo.0.
iezacym

Za wyjatkiem informacji podanych w niniejszym raporcie brak jest innych informacji, ktére zdaniem Emitenta sg
istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Podpis osoby sporz adzajacej
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Gléwny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkéw Zarz adu

Jozef Zubelewicz Dariusz Grzeszczak
/Czlonek Zarzadu/ /Cztonek Zarzadu/
Warszawa, 14 maja 2008 roku
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