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ERBUD S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2009 roku (w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie finansowe za okres 3 miesi

ecy zako nczony 31 marca 2009 roku

Bilans
AKTYWA

31.03.2008 31.12.2008 31.03.2008

A Aktywa trwate 118 801 126 522 71 661
| Warto $ci niematerialne i prawne 17 32 121
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
2 Wartos¢ firmy 0 0 0
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 17 32 121
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Il Rzeczowe aktywa trwate 8175 8173 6 539
1. Srodki trwate 8175 8173 6 539
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 158 140 118
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 4230 4 200 4098
c) urzadzenia techniczne i maszyny 401 421 311
d) srodki transportu 3052 3070 1661
e) inne $rodki trwate 334 342 351
2 Srodki trwate w budowie 0 0 0
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0 0
. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
IV.  Inwestycje dlugoterminowe 99 802 99 925 55813
1. Nieruchomosci 593 643 734
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 99 209 99 282 55 079
a)  w jednostkach powigzanych 98 513 98 585 54 205
- udziaty lub akcje 98 513 98 585 54 205
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b)  w pozostalych jednostkach 696 697 874
udziaty lub akcje 5 5 5

- inne papiery warto$ciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 691 692 869
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0 0 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 10 807 18 392 9188
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 807 18 392 9188
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
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31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008

B.  Aktywa obrotowe 221188 310 859 294 038
I Zapasy 53 1364 2 460
1. Materiaty 0 912 0
2. Potprodukty i produkty w toku 50 452 2313
3. Produkty gotowe 0 0 0
4. Towary 0 0 147
5. Zaliczki na dostawy 3 0 0
Il. Naleznosci krétkoterminowe 124 685 204 318 143 592
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 8 803 9 500 8 880
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8 707 9 405 8724
- do 12 miesiecy 8 707 9 405 8724
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) Inne 96 95 156
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 115 882 194 818 134 712
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 114 894 193 680 133 284
- do 12 miesiecy 110 782 191 813 130 517
- powyzej 12 miesiecy 4112 1867 2767
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 325 347 157
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) Inne 663 791 1271
d) dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
lll.  Inwestycje krétkoterminowe 79 457 73 362 112 588
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 79 457 73 362 58 585
a) w jednostkach powigzanych 8 557 2638 1951
- udzialy lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 8 557 2638 1951
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b)  w pozostalych jednostkach 0 0 12
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 12
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
c) srodki pienigezne i inne aktywa pienigzne 70 900 70724 56 622
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 42 084 42 264 41 086
- inne srodki pieniezne 28 816 28 460 15536
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 54 003
IV.  Krotkoterminowe rozliczeniami  edzyokresowe 16 993 31815 35 396

AKTYWA RAZEM 339 989 437 381 365 697
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PASYWA
31.03.2009 31.12.2008  31.03.2008
A. Kapitat (fundusz) wtasny 198 752 187 215 190 993
I Kapitat (fundusz) podstawowy 1257 1257 1257
I Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko ~ §¢ 0 0 -46
' ujemna)
1l. Udziaty (akcje) wtasne (wielko $€ ujemna) 0 0 0
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 183 936 183 936 154 866
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 64 80 46
VI.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 67
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 1970 -525 26 373
VIIl.  Zysk (strata) netto 11 525 2 467 8430
IX Odpisy z zysku netto w ci ggu roku obrotowego
* (wielko $€ ujemna)
B. Zobowi gzania i rezerwy ha zobowi gzania 141 237 250 166 174 704
I Rezerwy na zobowi gzania 7 451 10 279 9 607
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3174 6 032 5649
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2157 2129 2218
- Dlugoterminowa 629 600 571
- Krétkoterminowa 1528 1529 1647
3. Pozostate rezerwy 2120 2118 1740
- Dlugoterminowe 0 0 0
- Krétkoterminowe 2120 2118 1740
1. Zobowi gzania diugoterminowe 15 760 15 760 0
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 15 760 15 760 0
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 15 760 15 760 0
d) Inne 0 0 0
Ill.  Zobowi azania krétkoterminowe 103 076 182 747 125 285
1. Wobec jednostek powigzanych 5914 8 320 6 120
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5747 8 195 6 120
- do 12 miesiecy 5747 7212 6120
- powyzej 12 miesiecy 0 983 0
b) Inne 167 125 0
2. Wobec pozostatych jednostek 97 162 174 427 119 165
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 22 169 28 259 1213
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 67 704 130 888 91 970
- do 12 miesiecy 55 417 118 040 83048
- powyzej 12 miesiecy 12 287 12 848 8922
e) zaliczki otrzymane na dostawy 17 97 10 967
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0
o)) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 4 960 12 840 11 440
h) z tytutu wynagrodzen 1621 1544 2525
i) Inne 691 799 1050
3. Fundusze specjalne 0 0 0
IV.  Rozliczenia mi edzyokresowe 14 950 41 380 39812
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 14 950 41 380 39812
PASYWA RAZEM 339 989 437 381 365 697
Obliczanie warto $ci ksi egowej na jedn g akcje
31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
Wartos¢ ksiggowa (w tys. zt) 198 752 187 215 190 993
Liczba akciji 12571025 12571025 12571025
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh) 15,81 14,89 15,20
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 kwartaty

1.kwartatza  narastaj gco 1.kwartat za n;rgg\tl:'r ta(l:)(/)
okres za okres od okres 2
za okres od
od 1.01.2008 od 1.01.2007
01.01.2009 do 01.01.2008 o do
do 31.12.2008 do
31.03.2009 31.03.2008 31.12.2007
Przychody ze sprzeda zy produktow, towaréw i materiatdw, w 93 409 835 354 205 342 596 830
tym:
- od jednostek powigzanych 116 5171 16 201
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 93 324 834 467 205 330 596 830
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 85 887 12 0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 73243 769 364 194 236 546 942
w tym:
- jednostkom powigzanym 111 4309 11 398
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 73211 768 989 194 236 546 942
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 32 375 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 20 166 65 990 11 106 49 888
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogblnego zarzadu 5801 19 615 0 15 700
Zysk (strata) ze sprzeda zy 14 365 46 375 11 106 34188
Pozostate przychody operacyjne 220 3259 223 4 530
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 5 87 154 353
Dotacje 0 0 0 0
Inne przychody operacyjne 215 3172 69 4177
Pozostate koszty operacyjne 227 2470 60 5153
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych 0 0 0 0
Inne koszty operacyjne 227 2 470 60 5153
Zysk(strata) z dziatalno s$ci operacyjnej 14 358 47 164 11 269 33565
Przychody finansowe 2371 7 835 985 4344
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
Odsetki 486 4237 985 4053
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
Inne 1885 3598 0 291
Koszty finansowe 474 51424 401 2633
Odsetki 235 281 20 303
Strata ze zbycia inwestycji 2 0 0 8
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 119 0 0
Inne 237 51024 381 2330
Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 16 255 3575 11 853 35276
Wynik zdarze n nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 16 255 3575 11 853 35276
Podatek dochodowy 4730 1108 3423 7 029
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 11525 2 467 8 430 28 247
Srednia wazona liczba akcji zwyktych/ Srednia wazona 12 571 025 12 571 025 12 571 025 11 713 899
rozwodniona liczba akcji (w szt.)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta/ Rozwodniony zysk (strata) 0,92 0,20 0,67 2,41

na jedng akcje w zt
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

4 kwartaty
1.kwartat za narastaj aco
okres za okres od

1.kwartat za 4 kwartaty
okres narastaj aco
od za okres od

oLolons  oL2008 01012008 1012007

31'03.20%3 31.12.2008 31.03.2008 31.12.2007
Zysk (strata) netto 11 525 2 467 8430 28 247
Korekty razem 320 -31614 -47 365 29 503
Amortyzacja 136 1534 166 885
(Zysk) straty z tytutu réznic kursowych 49 400 -35 338
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -377 -3 380 937 -3072
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 0 2751 -1141 -352
Zmiana stanu rezerw -2 829 561 1307 3532
Zmiana stanu zapasow 1311 2853 2123 -3 865
Zmiana stanu naleznosci 79 634 -115 351 -50 191 -13 361
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem -73 581 28 216 -3964 55 879
kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -4 023 4844 3433 -10 481
Inne korekty, w tym: 0 45 958 0 0
- Z tyt. opcji walutowych 0 45 958 0 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 11 845 -29 147 -38 935 57 750
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci
inwestycyjnej
Wplywy 1068 66 934 1141 4 098
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 17 19 24 42
rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 149 359 631
niematerialne i prawne
Z aktywéw finansowych, w tym: 1051 65 400 0 3281
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 1051 65 400 0 3281
- zbycie aktywoéw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
- sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 1051 3086 0 3281
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 62 314 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 1 366 759 144
Wydatki 12 077 66 370 6116 106 484
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 67 641 116 2749
rzeczowych aktywéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0 0 0
prawne
Na aktywa finansowe, w tym: 5920 57 557 6 000 103 397
a) w jednostkach powigzanych 5920 50 296 6 000 48 325
- nabycie aktywoéw finansowych 0 50 296 6 000 48 325
- udzielone pozyczki 5920 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 0 7261 0 55072
- nabycie aktywoéw finansowych 0 7261 0 55 072
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne, w tym 6 090 8172 0 338
- Z tyt opcji walutowych 6 090 8172 0 0

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -11 009 564 -4974 -102 386
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4 kwartaty 4 kwartaty
1.kwartat za  narastaj gco za l.kwar:)all(iéas narastaj aco
okres okres od 0d 01.01.2008 .22 okres od
od 01.01.2009 1.01.2008 do do 31.03.2008 1.01.2007 do
do 31.03.2009 31.12.2008 T 31.12.2007
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
finansowej
Wptywy 71 15 0 120 716
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 71 15 0 120 716
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 731 1246 438 1029
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu 0 0 0 0
podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0 0 21
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 415 1047 418 799
finansowego
Odsetki 316 199 20 209
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -660 -1231 -438 119 687
Przeptywy pieni ezne netto razem 176 -29 814 -44 347 75 051
Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych 176 -30 214 -44 347 74713
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic -49 400 -35 338
kursowych
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 70724 100 938 100 969 26 225
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 70900 70724 56 622 100 938
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 28 816 28 460 15 536 15435
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

|. Kapitat (fundusz) wtasny na pocz  atek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na pocz  atek okresu (BO) po korektach

1. Kapitat (fundusz)podstawowy na pocz  atek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
— wydania udziatéw (emisji akcji) seria C
— wydania udziatéw (emisji akcji) seria D
b) zmniejszenie (z tytutu)
— umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na pocz  atek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wiasne na pocz atek okresu
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
3.1. Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na pocz  atek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej seria C
z podziatu zysku
korekty prezentacyjne
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej seria D
) zmniejszenie (z tytutu)
wyptaty na rzecz wspolnikow
— korekta prezentacyjne
— umorzenia udziatdw
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu
5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
— wycena aktywow finansowych
— przeksztatcenie bilansu O Niemcy z EUR na PLN
- korekta prezentacyjna
b) zmniejszenie (z tytutu)
— korekta prezentacyjna
— korekta na dzien nabycia
— przeksztatcenie bilansu O Niemcy z EUR na PLN
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na kon iec okresu

(=)}

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na pocz  atek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na kon iec okresu

1 kwartat
za okres
od
1.01.2009
do
31.03.2009
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1 kwartat 1 kwartat
za okres Okres Okres za okres
od dwunastu dwunastu od
1.01.2009 miesi ecy miesi ecy 1.01.2008
do zakonczony zakonhczony do
31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.03.2008
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu -525 -525 -525 26 901
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -525 0 0 26 901
— korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -525 0 0 26 901
a) zwiekszenie (z tytutu) zysk 2 495 0 0
- zysk z lat ubiegtych 2 467
— roéznice kursowe z przeliczenia Oddziatu 28 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 4
— podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0 0 0
— roéznice kursowe z przeliczenia Oddziatu 0 0 0 4
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1970 0 0 26 898
7.4. Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu, 525 525 525 525
— korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 525 525 525 525
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
— korekty prezentacyjne 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 525 525 525 525
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 1970 -525 -525 26 373
8. Wynik netto 11525 2 467 28 247 8 430
a) zysk netto 11525 2 467 28 247 8430
b) strata netto 0 0 0 0
c¢) odpisy z zysku 0 0 0 0
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 198752 187215 184765 190 993
lll.Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzgl ednieniu proponowanego 198 752 187 215 184 765 190 993

podziatu zysku (pokrycia straty)

1. Zasady przyj ete przy sporz adzaniu raportu
1.1. Zastosowane zasady rachunkowo $ci

Sprawozdanie finansowe ERBUD SA za | kwartat 2009 roku oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone

zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi w Polsce, opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego Spoiki .

1.2. Zasady przyj ete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu obowigzujacego na dzien 31
marca 2009 roku — 4,7013 ziotych/euro,

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za pierwszy
kwartat 2009 roku — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 31
marca 2009 roku — 4,5995 ziotych/euro,

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywoéw poréwnywalnych danych finansowych za pierwszy kwartat
2008 roku — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 marca 2008 roku — 3,5258 zilotych/euro,
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych poréwnywalnych
danych finansowych za pierwszy kwartat 2008 roku — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca okresu od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku — 3,5574 zlotych/euro,
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PODSTAWOWE DANE W PRZELICZENIU NA EURO

31 marca 2009 roku

PLN EUR
Aktywa trwate 118 801 25270
Aktywa obrotowe 221188 47 048
Kapitat wiasny 198 752 42 276
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 141 237 30 042

31 marca 2008 roku

PLN EUR
71661 20 325
294 038 83 396
190 993 54171
174 704 49 550

Okres trzech miesi ecy

zakonczony
31.03.2009
PLN EUR

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 93 409 20 309
oraz towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw i ustug 73 243 15924
oraz towaréw i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 20 166 4 385
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14 358 3122
Zysk (strata) brutto 16 255 3534
Zysk (strata) netto 11 525 2 506

Okres trzech miesi ecy

zakonczony
31.03.2008
PLN EUR

205 342 57 722
194 236 54 600
11 106 3122
11 269 3168
11 853 3332
8 430 2 370

Okres trzech miesi ecy

zakonczony
31.03.2009
PLN EUR

Przeptywy $rodkéw pienigeznych 11 845 2575
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych -11 009 -2 393
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych -660 -143
z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pienigzne netto 176 39
Srodki pienigzne na poczatek okresu 70 724 16 950
Srodki pienigzne na koniec okresu 70 900 15 081

Okres trzech miesi ecy

zakonczony
31.03.2008
PLN EUR

-38 935 -10 945
-4974 -1398
-438 -123
-44 347 -12 466
100 969 28 188
56 622 1878

2. Opis czynnikéw i zdarze n majacych znacz acy wptyw na wyniki finansowe osi

ERBUD SA.

Kontrakty budowlane

agniete przez

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spoétka do wyceny diugoterminowych ustug
budowlanych stosuje metode procentowa. Przychody, koszty oraz zysk wykazane zostaty
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji rob6t.Okreslajgc stan zaaansowania prac
zastosowano metode polegajgca na ustaleniu proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych kosztéw umowy.

KONTRAKTY BUDOWLANE 31.03.2009
Nadwyzka przychodéw wg stopnia zaawansowania nad fakturami 8762
czastkowymi
Nadwyzka kosztéw wg stopnia zaawansowania nad kosztami 9614
wynikajgcymi z kosztow ksiegowych.

Nadwyzka faktur czastkowych nad przychodami wg stopnia 4934

Zaawansowania

31.12.2008 31.03.2008
12 885 21389
16 052 33339
11 530 1872
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Nadwyzka kosztow wy_nlkajapyCh z kosztéw ksiegowych nad kosztami wg 4614 14 046 8075
stopnia zaawansowania ustugi.

Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych 13 376 26 931 29 464
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych biernych 14 548 27 582 35211

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku docho dowego

W pierwszym kwartale 2009 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego spadty o 7 585 tysiecy
ztotych  (wzrost o 1 619 tysiecy ztotych w stosunku do poziomu wykazanego na 31 marca 2008 roku) ,
natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego spadly o 2 858 tysiecy ztotych ( spadek o 2 475
tysiecy ztotych w stosunku do poziomu wykazanego na 31 marca 2008 roku)

Odpisy aktualizuj gce warto $§¢ nale zno $ci
Zmiana stanu odpisow aktualizuj gcych warto $¢ naleznos$ci krotkoterminowych

31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008

Stan na poczatek okresu 4291 5206 3140
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 1192 2135
- utworzenia 0 1192
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 2107
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego 0 2107 1648
- wykorzystanie odpisow 0 0 0
Stgan odpis_()w aktualizuj gcych warto $¢€ naleznosci 4291 3627
krétkoterminowych na koniec okresu 4291

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ sktadnikow aktywow
Nie dokonano ani nie odwrécono odpiséw aktualizujgcych inne aktywa.

Pochodne instrumenty finansowe

Spétka zawarta z Bankiem w dniu 21 listopada 2008 r. serie kontraktow forward, ktére beda realizowane w
okresie od stycznia 2009 r. do sierpnia 2010 r. Kwota bazowa kontraktow forward jest tgcznie 5.000.000 EUR w
okresie kazdego miesigca (za wyjatkiem sierpnia 2010 r., kiedy kwota bazowa bedzie 1.000.000 EUR). Kursy
forward zostaly ustalone na podstawie kursu spot 3,8000 (dla struktury w ramach ktorej kwota bazowa kazdej
opciji jest 3.000.000 EUR) oraz kursie 3,7950 (dla dwéch struktur, w ramach ktorych kwota bazowa kazdej opciji
jest 1.000.000 EUR). Wartos¢ przyszitych ujemnych przeptywéw w okresie od stycznia 2009 do sierpnia 2010 r.
bedzie wynosi¢ tacznie 43.450 tysiecy zlotych (wycena zobowigzania na dzieh 31 grudnia 2008 wynosi 41.958
tysiecy ziotych). Zrealizowane wydatki zwigzane z realizacjg opcji oraz przeksztalceniem struktur w wyniosty
8.172 tysigce ztotych.

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace przychoddw i kosztow oraz zobowigzan pochodnych instrumentéw
finansowych na dzien 31 marca 2009 roku.

Zrealizowane wydatki 6 090
Wycena bilansowa zobowigzania (warto$¢ godziwa), w tym: 35 868
- krétkoterminowe 21310
- diugoterminowe 14 558
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 6 815
Wycena zobowigzania 6 815

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace przychoddw i kosztow oraz zobowigzan pochodnych instrumentow
finansowych na dzien 31 grudnia 2008 roku:

Przychody (zrealizowane wptywy) 1366
Koszty (zrealizowane wydatki) w tym: 8172
Zrealizowane wyplywy z opcji 4172
Zaptacone premie opcyjne 4000
Wycena bilansowa zobowigzania (warto$¢ godziwa), w tym: 41 958
- krétkoterminowe 27 400
- diugoterminowe 14 558
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 8732
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Premie opcyjne 760
Wycena zobowigzania 7972

Zabezpieczenia na aktywach

Zabezpieczenie limitu skarbowego - opcje

W dniu 2 grudnia 2008 roku Emitent ustalit z Bankiem Millennium S.A. (,BM") nastepujgce zabezpieczenia
Transakcji: (i) cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych Emitenta o wartosci 90 min ztotych kwartalnie, przy
czym cesjg mogq by¢ objete kontrakty gwarantowane przez BM ("Cesja") oraz (ii) przewlaszczenie na Bank
Millennium S.A. kwoty 14.245.581,40 zt. ("Przewlaszczenie"). Cesja zabezpiecza réwniez zobowigzania Emitenta
wynikajace z umowy o kredyt w rachunku biezacym. Kwota Przewlaszczenia bedzie zwracana Emitentowi w
odpowiednich czesciach w sytuacji, gdy ekspozycja wynikajgca z Transakcji bedzie nizsza od przewlaszczonej
kwoty. Ponadto, zgodnie z postanowieniami umowy przewtaszczenia Emitent oraz BM zobowigzali sie do
podjecia w terminie do 30 czerwca 2009 roku negocjacji w celu ewentualnego zredukowania kwoty
Przewtaszczenia. Z tytutu przewtaszczenia Emitentowi nalezy sie wynagrodzenie za okres korzystania przez BM
z przejetej kwoty w wysokosci stopy WIBID 6M (za okres do 31.05.2009 roku). Za okres od dnia 01.06.2009 roku
do dnia sptaty przez Emitenta zabezpieczonych zobowigzan, Emitent oraz BM ustalg wysoko$¢ i termin zaptaty
naleznego Emitentowi wynagrodzenia.

Podpis osoby sporz adzajacej
Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Gtéwny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkéw Zarz adu

Jozef Zubelewicz Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzadu/ /Cztonek Zarzadu/
Warszawa, 14 maja 2009 roku
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