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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Erbud S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Erbud S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Putawska 300 A, obejmujgcego:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= bilans sporzadzony na dzient 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 532.288 tysiecy ztotych,

* rachunek zyskow i sirat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 39.495 tysiecy ztotych,

» zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwotg 38.279 tysiecy
zlotych,

» rachunek przeplywow pienieZnych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkow pienigznych o kwote 72.824 tysigcy
Ziotych, '

+ dodatkowe informacje [ objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnoéé ponosi Zarzgd
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania oraz prawidtowo$ci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego =zaplanowaliémy i przeprowadzilismy stosownie do
postanowier:

» rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 roku,
nr 76, poz. 694, z pbéiniejszymi zmianami),

* wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta
wydanych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentow w okresie ich cbowiazywania

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii,
czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow.

Badanie obejmowalo w szczegoinoéci sprawdzenie — w duZe] mierze metods wyrywkowa —
dowoddw | zapisow ksiggowych, z ktdrych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze oceng zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez
- Zarzad Spétki znaczacych szacunkow oraz ogdlng oceng prezentacji sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajaca
podstawe do wyrazenia opinii. '
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe Erbud S.A. za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2009 roku, zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodnie co do formy i fresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i statutem Spdiki,

e zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi tg ustawg i politykg rachunkowoéci
przyjeta przez Spotke, z zachowaniem ich cigglosci, w odniesieniu do zbadanego bilansu
oraz rachunku zyskdéw i strat,

* na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasho wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej Spétki na dziet 31 grudnia 2009 roku, jak i jej wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie z dziatalnoSci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku jest
kompletne w rozumieniu art, 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Krzysztof Horodko Krzysztof Horodko

Biegty rewigént
nr ewid. Y0229 osoba repfezentujaca podmiot

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0. o.
ui. Zydowska 1, 61-761 Poznan

jodmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3082

Poznan, 28 kwietnia 2010 roku
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Raport uzupelniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
Erbud S.A.
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 roku

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ERBUD S. A.
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2009 ROKU

.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana jednostke

Spdtka dziata pod firmg Erbud S.A.
Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Putawska 300 A.

Spotka prowadzi dziatalno$é w formie spoltki akcyjnej, powstate] w dniu 15 listopada 2006 roku
wwyniku przeksztatcenia formy prawnej z Erbud Spoétka z ograniczonag odpowiedzialnoscig na
posiedzeniu Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdow w Kancelarii Notarialne] Doroty Kalowskie]
w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 12/14 lok. B2 — Rep A nr 13158/2006. Dziatalnosé Spolki
. reguluie jej statut ustanowiony aktem notarialnym z dnia 15 listopada 2006 roku za Rep. A nr
13165/2006 sporzadzonym przez Dorote Katowska z péZniejszymi zmianami. Tekst jednolity statutu
zostat uchwalony przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 grudnia 2009
roku.

Spoétka zostata zarejestrowana dnia 29 listopada 2006 roku w Sadzie Rejonowym dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie, XIli Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego ped
numerem KRS 0000268667.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 879-017-22-53. Urzad statystyczny nadat Spétce
numer identyfikacyjny REGON 005728373. -

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

- Wedtug statutu Spédtki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

s rozbidrka i burzenie obiekidw budowlanych, roboty ziemne,

» wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkdw,

» wykonywanie robot budowlanych w zakresie obiektéw mostowych,

» wykonywanie instalacji elektrycznych budynkoéw i budowli,

» wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych,

» dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,

» wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku, zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki wynosit
1.257.102,50 ztotych 1 dzielit sig na 12.571.025 akgji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kaZda.




Raport uzupeiniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego

Erbud S.A.
za rok obrotowy koficzgey sie 31 grudnia 2009 roku

Na dzief bilansowy struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byla nastepujaca:

Liczba Wartosé Udziat w

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji . nominalna kapitale
gloséw o
akcji podstawowym

Wolff & Miiller Holding GmbH &
Co. KG 282137 282.137 28.213,70 2,24%
Wolff & Miller Baubeteiligungen -
GmbH & Co. KG 4.022.728 4.022.728 402.272,80 32,00%
Juladal Investment Ltd 3.314.865 3.314.865 331.486,50 26,37%
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK/
Commercial Union OFE BPH CU
WBK 683.146 683.146 68.314,60 5,43%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 786.677 786.677 78.667,70 6,26%
Dariusz Grzeszczak 750.000 750.000 75.000,00 597%
BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych 663.319 663.319 66.331,90 5,28%
Jozef Adam Zubelewicz 250.000 250.000 25.000,00 1,99%
Pracownicy 46.533 46.533 4.653,30 0,37%
Pozostali akcjonariusze 1.771.620 1.771.620 177.162,00 14,09%
Razem 12.571.025 12.571.025 1.257.102,50 100,00%

Istotne zmiany struktury wiasno$ci kapitatlu zakladowego w badanym okresie opisane sa w Nocie 13.1
dodatkowych infarmacji i objasgnien do sprawozdania finansowego.

Rokiem obrotowym Spétki jest okres 12 miesigcy korficzaey sie 31 grudnia.

Spotka jest jednostks dominujgcy grupy kapitatowej Erbud S.A. Spétka na dzierh 31 grudnia 2009 roku
posiadata co najmniej 20% udziatéw w kapitale podstawowym w nastepujgcych podmiotach:

Nazwa spétki Udzial w kapitale zaktadowym spdtki

Erbud Warszawa Sp. z c.0. 75%
Delta Sp. z 0.0. 100%
Erbud Construction Sp. z 0.0. 100%
Erbud Energetyka Sp. z 0.0. 69,7%
Torunska Sportowa S.A. 39%
Erbud Rzeszéw Sp. z 0.0. 79%
Erbud International Sp. z 0.0. 100%
Toplux Sp. z c.0. 100%
GWI| GmbH 85%
Budlex Sp. z 0.0. 100%
Rembet Plus Sp. z 0.0. 75%
Przedsiebiorstwo Robhdt Drogowych S.A. 100%

Organem uprawnionym do reprezentowania Spotki jest Zarzgd. Zaréwno na dzien 31 grudnia 2009
roku, jak i na dzieth wydania opinii w skiad Zarzadu wchodzili:

— Czlonek Zarzadu,
— Czlonek Zarzgdu.

Dariusz Grzeszczak
Jozef Adam Zubelewicz

W badanym okresie nie nastgpita zmiana w skiadzie Zarzadu.
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Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Erbud 8.A.
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2009 roku

Organem uprawnionym do sprawowania nadzoru jest Rada Nadzorcza. Zaréwno na dzien 31 grudnia
2009 roku, jak i na dzien wydania opinii z badania w skltad Rady Nadzorczej wehodzili:

— Udo Berner — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Jozef Olszynski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Albert Dirr — Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Gabriel Giowka - Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Lech Wysokinski — Czlonek Rady Nadzorcze;.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w reku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 roku zamknela sie zyskiem netto
w wysokosci 2.467 tysiecy ztotych. Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2008 roku zostalo zbadane przez firme TPA Horwath Horodko Audit Sp. z ©.0. z siedzibg
w Poznaniu, ul. Zydowska 1, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3082. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 29 kwietnia 2009 roku
opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku zostalo zatwierdzone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 3 z dnia 25 czerwca 2009 roku.
Zgodnie z postanowieniem uchwaly nr 5 z dnia 25 czerwca 2009 roku, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzje, iz zysk netto roku 2008 w kwocie 2.467 tysiecy ziotych
zostat przeznaczony na:

+ kapital rezerwowy w kwocie 2.000 tysiecy ztotych, zarezerwowany na nabycie akcji wiasnych w
celu zaoferowania ich do nabycia przez pracownikéw Grupy Kapitatlowej Erbud S.A.
i w ramach pracowniczego programu motywacyjnego,
e Kkapital zapasowy w kwocie 467 tysiecy ziotych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakohczony dnia 31 grudnia 2008 roku zostato ztoZone
w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 20 lipca 2009 roku oraz zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B z dnia 21 grudnia 2009 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 lipca
2009 roku, zawartej pomiedzy Erbud S.A. a firma TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0. z siedzibg
w Poznaniu, ul. Zydowska 1, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3082.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem hiegtego rewidenta Krzysztofa Horodko (nr ewidencyjny 10229) w dniach od 15 marca
2010 roku do 28 kwietnia 2010 roku, w tym w miejscu prowadzenia ksigg rachunkowych w dniach od
15 marca 2010 roku do 1 kwietnia 2010 roku oraz od 14 kwietnia 2010 roku do 16 kwietnia 2010 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata nr 21/2009 z dnia 25 czerwca
2009 roku.

TPA Horwath Horodke Audit Sp. z o.0. oraz biegly rewident Krzysztof Horodko potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz, iz spetniaja oni warunki okresione w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdai finansowych oraz nadzorze publicznym do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Erbud S.A.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Erbud 8.A.
za rok obrotowy koficzgey sle 31 grudnia 2009 roku

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wysigpily Zadne ograniczenia zakresu badania. Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi
w trakcie badania udostepniono wszystkie Zgdane dokumenty i dane, jak rdwniez udzielono
wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym
osdwiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 28 kwietnia 2010 roku.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spoiki

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spdiki, jej sytuacie finansowa | majgtkows w pordwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci

z rachunku zyskéw i strat 2009 2008
{w tysiacach zjotych)
Przychody ze sprzedazy ' 649.463 835.354
Koszty dziatalnosci operacynej 599.908 788.979
Pozostate przychody operacyjne 917 3.259
Pozostate koszty operacyjne 3.480 2.470
Przychody finansowe 7.536 7.835
Koszty finansowe 4,528 ' 51.424
Podatek dochodowy 10.505 1.108
Zysk (strata) netto 39.495 2.467
Rentownosé 2009 2008
Rentowno$é majatku (ROA) 8,15% 0,62%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) 19,14% - 1,33%
Marza na sprzedazy 7,63% 5,55%
Marza netto 6,08% 0,30%
Piynnos¢ finansowa i efektywnosé 2009 2008
-Wskaznik ptynnosci | 1,54 1,65
Wskaznik ptynnosci ll szybki 1,59 - 1,82
Wskaznik ptynnosci LI . 0,64 0,43
Szybkos¢ obrotu naleznosciami w dniach 112 64
Stopien sptaty zobowiazan w dniach 100 56
Wskazniki struktury 2009 2008
Udzial majatku trwalego w aktywach ogdlem 29,23% 28,93%
Udziat majatku obrotowego w aktywach ogdtem 70,77% 71.07%
Udziat kapitatu wiasnego w pasywach ogdlem 42,36% 42,80%
Udziat kapitatu obcego w pasywach ogotem ' 57,64% 57,20%
8
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Raport uzupetniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
Erbud S.A.
za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2009 roku

Analiza powyZzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w 2009 roku nastepujacych
tendengji:

Wskazniki rentownosci wykazywaty tendencje rosnacg. Wskaznik rentownosci majatku wzrdst
z 0,62% w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 roku do 8,15% w roku obrofowym
zakonczonym 31 grudnia 2009 roku. Wskaznik rentownosci kapitatu wzrést z 1,33% w roku .
obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2008 roku do 19,14% w roku obrotowym zakonczonym
31 grudnia 2009 roku. Marza netto wzrosta z 0,30% w roku obrotowym zakonczonym
31 grudnia 2008 roku do 6,08% w badanym okresie sprawozdawczym. Marza na sprzedazy
rowniez wzrosta w pordwnaniu z rokiem poprzednim z 5,55% do 7,63%. Wzrost wskaznikdéw
rentownosci opartych na wyniku netto zwiazany byl gtownie z mnigjszymi kosztami
finansowymi w 2009 roku w pordwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego.
nstrumenty finansowe, kiérych wycena w 2008 roku spowodowala wzrost kosziow
finansowych poprzednim okresie, nie mialy znaczacege wptywu na wynik finansowy 2009 roku.

Wskazniki plynnosci finansowej ulegly z reguly nieznacznemu obnizenit w peréwnaniu
z rokiem ubieglym. Wskaznik ptynnosci | obnizyt sig z 1,65 w roku obrotowym zakonczonym 31
grudnia 2008 roku do 1,54 w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku. Wskaznik
ptynnosci Il spadt z 1,82 w roku ubieglym do 1,59 w roku zakeficzonym 31 grudnia 2009 roku.
Wskaznik plynnosci Il zwiekszyt sie z 0,43 do 0,64 w roku obrotowym zakoriczonym 31
grudnia 2009 roku. Wskaznik obrotu naleznosciami w badanym roku obrotowym wzrést.o 48
dni w peordwnaniu do roku poprzedniego i wyniost 112 dni, natomiast wskaznik splaty
zobowigzan w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku zwiekszyt sie © 44 dni w
poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego i wynidst 100 dni.

Wskazniki strukiury majgtku wskazujg na zwiekszenie udzialu wartosci majatku frwatego
w aktywach ogdtem w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Spétka w badanym roku cbrotowym
finansowata sie w podobnym stopniu kapitatem wiasnym.
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Raport uzupeiniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego
Erbud S.A.
za rok obrotowy koriczaey sie 31 grudnia 2009 roku

Il INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Prawidlowosé stosowanego systemu ksiegowosci

System rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
w szczegolnosci dotyczgca: okreslenia roku obrotowego | wchodzacych w jej skiad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny akiywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow. Dokumentacja polityki
rachunkowos$ci zostata opracowana zgodnie z ustawg ¢ rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania
uchwatg w sprawie polityki rachunkowosci z dnia 1 lipca 2006 roku.

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawg o rachunkowosci i byly stosowane
w sposob ciagly.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg, przez Spétke w Toruniu, ul. Wapienna 10. Ksiggi
rachunkowe, dowoedy ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia rachunkowosci oraz
zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy
o rachunkowos$ci.

Ewidencja wszystkich zdarzen gospodarczych prowadzona jest technikg komputerowg za pomocag
systemu CDN XL wersja 9.0. System ten posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem o0soéb
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Ptace i kadry prowadzone sg w systemie
ENOVA.

System umozliwia automatyczne ewidencjonowanie zdarzen gospodarczych dotyczacych transakcji
wewnatrzgrupowych, a nastgpnie ich state monitorowanie. Opis systemu informatycznego spehnia
wymogi art. 10 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej, udokumentowanie operacji gospodarczych, Ksiegi rachunkowe oraz

powigzanie zapisdw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowoscl.

Inwentaryzacia
Spotka przeprowadzita inwentaryzacje -aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach

i z czestotliwoscia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwenfaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spdlki jest odpowiedzialny za ustanowienie i utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.
W tym celu Zarzad musi oceni¢ potencjalne koszty i korzysci ustalenia | wdrozenia okreslonych zasad
i procedur kontroli wewnetrznej.

Podczas planowania badania sprawozdan finansowych Erbud S.A. za rok zakohczony dnia
31 grudnia 2009 roku wziglismy pod uwage system kontroli wewneirznej Spétki w celu okreslenia
naszych procedur na potrzeby badania sprawozdan finansowych.
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2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe akiywa trwale | wartosci niematerialne i prawne

Strukiture wartosci netto rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych na
dzien 31 grudnia 2009 rcku przedstawia ponizsza tabela;

Rzeczowe aktywa trwale i wartosci niemateriaine Wartosé w tysiacach zlotych

I prawne

Wartosci niematerialne i prawne 20
Grunty {(w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 138
Budynki, lokale i obiekty inZzynierii ladowe] | wodnej 4.095
Urzgdzenia techniczne i maszyny 305
Srodki transportowe 2.955
Inne srodki trwate _ 321
Razem 7.834

Szczegotowy zakres zmian warto$ci grup rodzajowych $rodkéw trwalych, wartosci niemateriainych
i prawnych zostat prawidiowo przedstawiony w notach 1 i 2 dodatkowych informaciji i objasnien do
sprawozdania finansowego.

Inwestycje diugoterminowe

Wartosé inwestycji diugoterminowych na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosta 134.450 tysiecy zlotych
i skladata sie z nastepujgcych pozycji:

Inwestycje diugoterminowe Wartos¢ w tysiacach ziotych
Nieruchomosci 515
Diugoterminowe akiywa finansowe jednostkach

powigzanych 133.201
Diugoterminowe akiywa finansowe jednostkach :

pozostatych 734
Razem 134.450

W roku obrotowym Spdétka nabyta 25% udziatow w Budlex Sp. z 0.0. i posiada cbecnie 100% udziatdéw
tej spolki. Transakcja zostata opisana w nocie 5 dodatkowych infermaciji | objasnien do sprawozdania
finansowego.

NaleZznoéci krétkoterminowe

Wartcé¢ naleznosci krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosta 197.576 tysiecy
ztotych i skiadata sie z nastepujacych pozycii:

Naleznosci krotkoterminowe Wartosc w fysigcach zlotych

Naleznosci handlowe brutto 198.518

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci {4.100)

Naleznosci publiczno-prawne 2110

[nne ' 1.048

Razem 197.576
11
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Inwestycie krotkoterminowe

Wartosc inwestyciji krotkoterminowych na dzief 31 grudnia 2009 roku wyniosta 152.525 tysigey zlotych
i sktadata sie z nastepujacych pozycji:

Inwestycje krétkoterminowe Wartosc¢ w tysigcach zlotych
Pozyczki udzielone jednostkom powiazanym 8.978
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 143.547
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 118.938
- inne $rodki pieniezne ) 24.609
Razem 152.525

Kapitatl wiasny

W badanym roku obrotowym Spotka zaprezentowata prawidlowo wartos¢ kapitatu wtasnego.

Zobowiazania krotkoterminowe

Stan zobowigzan krotkoterminowych na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 243.391 tysigoy ztotych
1 skladat sie z nastepujgcych pozyciji:

Zobowiagzania krotkoterminowe Wartos¢é w tysigcach ziotych
Zobowigzania z fytutu dostaw i ustug wobec jednostek 18.074
powigzanych )

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 224417
- inne zobowigzania finansowe 15.877
- Z tytutu dostaw | usfug 170.645
- zaliczki ofrzymane na dostawy 10.008
- Z tytufu podatkéw, cef, ubezpieczen i innych swiadczen 18.261
- Z tytutu wynagrodzen 1.986
- jnne , 7.640
Razem 243,391

Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe obejmujg giéwnie zobowigzania z tytutu wyceny
instrumentow pochodnych w kwocie 14.907 tysiecy ztotych.

Rozliczenia miedzyokresowe 1 rezerwy na zobowiazania

Noty ohjasniajace pasywne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy prawidtowo opisujg ich strukiure.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu
obrotowego.

Pozycje ujeto kompletnie [ prawidiowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania
finansowego.

Na rozliczenia miedzyokresowe czynne dihgoterminowe na dzieh 31 grudnia 2009 roku skiadaly sie
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 13.308 tysiecy ztotych.

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne na dzier 31 grudnia 2009 roku wyniosty 26.292
tysiecy zlotych, w tym z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych 23.919 tysigcy ziotych.
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Rozliczenia miedzyokresowe bierne na dzien 31 grudnia 2009 roku dotyczyly wycen kontraktow
hudowlanych i wyniosty 39.034 tysiecy ztotych.

Koszty i przychody operacyine

W 2009 roku Spotka prawidtowo zaprezentowata przychody i koszty operacyjne.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidiowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania
finansowego.

3. Kompletnosé¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zatacznikiem
nr 1 do ustawy ¢ rachunkowosci. Spdtka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacii
dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly
prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

'Spc'ﬁka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegodlnych pozycii bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opisdw stownych.

Noty objasniajgce do poszczegblnych pozycji bilansu prawidiowo przedstawiajg zwigkszenia
[ zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidtowy | kompletny
opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje wymagane wediug
zalgeznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Zarzzd sporzadzit | zatlgezyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie z dziatainosci zawiera informacje
wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informac]i biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, dla ktorych bezposrednim Zrédtem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.

Lzasadnienie wydanej opinii

W naszej opinii, zbadane sprawozdanie finansowe Erbud S.A. za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2009 roku zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z ustawg
o rachunkowosci, odrebnymi przepisami dotyczacymi spolek publicznych i statutem Spélki
i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku.
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4. Informacje i ustalenia kofcowe

Oswiadczenia Zarzadu

TPA Horwath Horedko Audit Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzgdu Spétki pisemne
oswiadczenie, w kiorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Oswiadczenie bieglego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowege zostato przeprowadzone zgodnie z obowigzujgcymi w tej mierze
przepisami prawa oraz normami $rodowiskowymi.

Krzysztof Horodkao Krzysztof Horodko

Biegly rewident -
nr ewid 10229 0s0

reprezentujgca podmiot

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0. 0.
ul. Zydowska 1, 61-761 Poznan

podmiot uprawniony- do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotdw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3082

Poznan, 28 kwietnia 2010 roku
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