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PRZYCHODY: 524 177 tys. zt
EBIT: 27 561 tys. zt
ZYSK NETTO: 19 252 tys. zt
GOTOWKA: 109 633 tys. zt

Ponizsze dane finansowe za okres | péfrocza 2010 roku i poréwnania sq oparte o skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Kapitafowej. Kontrakty prezentowane ponizej sg wyrazone w wartosciach netto.

l. GtOWNE DANE FINANSOWE GRUPY ERBUD W | POt. 2010 R. ORAZ ISTOTNE ZDARZENIA

| CZYNNIKI RYNKOWE MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

e Ponad 6% spadek branzy budowlano-montazowej w | p6t. br., gtéwnie ze wzgledu na
wyjatkowo niekorzystne warunki atmosferyczne (sroga zima) w okresie styczen-kwiecien
br.

e Wzrost cen materiatdw i kosztdw pracy przy utrzymujacym sie poziomie cen produkcji
budowlano-montazowe;j.

e Portfel kontraktow podpisanych w Grupie Erbud w okresie styczer — czerwiec br.:

o0 Grupa podpisata w sumie 88 kontraktéw na taczng kwote 528 650 tys. zt wobec 71
kontraktow o tacznej wartosci 776 300 tys. zt w analogicznym okresie 2009 r.

e W | pot. 2010 r. sprzedaz w Grupie Budlex wyniosta 39 mieszkan i lokali uzytkowych
(w oparciu o akty notarialne). W przedsprzedazy na 2010 r. Grupa zakontraktowata
w | p6t. br. 91 mieszkarn i 3 lokale uzytkowe.

e Skonsolidowane przychody Grupy Erbud na koniec czerwca br. wzrosty o 35%
r/r i wyniosty 524 177 tys. zt. W samym |l kw. br. przychody Grupy wzrosty o 50,3% r/r
do poziomu 339 817 tys. zt.

=  Wzrost przychodéw w | p6t. br. jest pochodng ponad 90% wzrostu sprzedazy
Grupy w budownictwie kubaturowym w kraju (tj. segment dziatalnosci
podstawowej w kraju).
e Przychody z dziatalnosci w kraju (budownictwo kubaturowe) stanowity
78% udziatu w skonsolidowanych przychodach Grupy w | p6t. 2010 r.
wobec 54,3% w | p6t. 2009 r.
o Dziatalnos¢ za granica stanowita na koniec czerwca br. 10% w strukturze
przychoddw Grupy.
= W catym | pét. pozostate segmenty dziatalnosci, tj. segment deweloperski,
inzynieryjno-drogowy, energetyczny i konstrukcje stalowe dodaty 12% do
przychodow Grupy, (tj. 63 169 tys. zt) wobec 17,1% w | p6t. 2009 r. W 11 kw. 2010
r. pozostate segmenty dziatalnosci dodaty juz 14% do przychodow Grupy, (tj. 47
606 tys. zt) wobec 8,4% w | kw. 2010 .

e W | pot. 2010 r. EBIT Grupy wynidst 27 561 tys. zt, tj. spadek o 18% r/r (wobec 33 613
tys. zt w | pét. 2009 r.). Marza EBIT na koniec czerwca 2010 r. wyniosta 5,3% wobec 8,7%
w analogicznym okresie 2009 r.
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= W Il kw. br. EBIT Grupy wynidst 19 627 tys. z, tj. wzrost o 15% r/r (tj. 17 063 tys.
zt w Il kw. 2009 r.), zas marza EBIT osiggneta poziom 5,8% wobec 7,5% w
analogicznym okresie 2009 r.
Negatywny wptyw na EBIT Grupy w catym | pot. miaty nizsze wyniki z dziatalnosci za
granica oraz pozostatych segmentach dziatalnosci, tj. segment inzynieryjno-drogowy oraz
deweloperski, ktére zanotowaty w | kw. br. strate na poziomie operacyjnym.
= W Il kw. br. dziatalnos¢ za granica i segment inzynieryjno-drogowy osiagnety
dodatni wynik operacyjny.
W | p6t 2010 r. koszty ogblnego zarzadu Grupy wyniosty 25 090 tys. zt, co oznacza wzrost
0 14% w stosunku do analogicznego okresu 2009 r. Wzrost ten jest pochodna
wprowadzenia pracowniczego programu motywacyjnego i zgodnie z MSR
zakwalifikowania ptatnosci akcjami do kosztow wynagrodzen.
W | po6t. 2010 r. koszty ustug obcych (gtéwnie koszty podwykonawcOw przy realizacji
kontraktow budowlanych) wzrosty w Grupie o 78% r/r. Jest to pochodna ponad 90%
wzrostu sprzedazy w dziatalnosci podstawowej w kraju i realizacji projektéw
w generalnym wykonawstwie.

Wynik netto Grupy w | pét. 2010 r. wynidst 19 252 tys. zt, tj. spadek 0 17,3% r/r (w | pét.
2009 r. 23 275 tys. zt), a marza netto wyniosta 3,7% wobec 6,0% w | p6t. 2009 r.
= Wptyw na wynik netto w catym | pot. br. miata trudna sytuacja w branzy
budowlanej w okresie zimowym oraz transakcja sprzedazy nieruchomosci
w Grupie Budlex, ktdra obnizyta zysk netto Grupy Erbud przy konsolidacji o ok.
1 min zt (efekt przeszacowan przy zakupie udziatbw w firmie Budlex w 2007 r.).
Nalezy tu zaznaczy¢, ze w Grupie Budlex transakcja przyniosta zysk na poziomie
1,1 min z. W bilansie skonsolidowanym Grupy Erbud nieruchomos¢ byta
przeszacowana do wartosci godziwej na dzien przejecia udziatow w grupie Budlex.
= Negatywny wptyw na wynik netto miaty takze wzrost kosztow obstugi kredytow
inwestycyjnych oraz negatywne réznice kursowe.
Wynik netto Grupy w Il kw. 2010 r. wyniost 14 673 tys. zt wobec 10 939 zt w 1l kw. 2009
r., tj. wzrost o0 34,1% r/r, a marza netto wyniosta 4,3% wobec 4,8% w Il kw. 2009 r.
= W Il kw. br. Grupa odrabiata opdznienia powstate na projektach w okresie
styczen-kwiecien br. w zwigzku z trudnymi warunkami atmosferycznymi.

Na koniec czerwca 2010 r. Grupa Erbud posiadata 109 633 tys. zt w gotéwce, dostepne
linie kredytowo-gwarancyjne w bankach na tgczng kwote 270 000 tys. zt oraz linie
gwarancyjne w towarzystwach ubezpieczeniowych na kwote 230 000 tys. zt.

Na dzien publikacji raportu Grupa miata portfel zaméwier o wartosci ok. 1 165 000 tys. zt,
z czego ok. 50% do realizacji w biezagcym roku. Dla poréwnania na poczgtku wrzesnia 2009
r. portfel zamowien Grupy wynosit 984 600 tys. zt.

0 Obecnie Grupa jest na pierwszym miejscu w 8 przetargach publicznych
0 tgcznej wartosci udziatu na poziomie 453 627 tys. zt (w tym rozbudowa
lotniska Modlin, budowa obwodnicy Lublina, budowa obwodnicy Rawy
Mazowieckiej, budowa drogi do przejscia granicznego w Budomierzu,
budowa mostow kolejowych dla PKP PLK, budowa basenu w Lesku,
szpitala w Krakowie, hali widowisko-sportowej w Szczecinie).

Na koniec lipca 2010 r. tgczna wartos¢ ofert ztozonych przez Grupe wyniosta 14,5 mid zt
z czego ok. 6 mld zt pozostaje nierozstrzygnieta.

www.erbud.pl
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[I. CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY ERBUD
1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

1.1. Otoczenie makroekonomiczne

Wedtug wstepnych szacunkéw Ministerstwa Gospodarki Produkt Krajowy Brutto (PKB) Polski w | p6t. br.
wzrdst ok. 3,1% r/r. W samym Il kw. PKB wzrost o 3,2% r/r. Wedtug Instytut Badarn nad Gospodarka
Rynkowa (IBNnGR) w Il kw. 2010 r. zanotowano wzrost PKB na poziomie 3,9% r/r.

1.2. Rynek budowlany

Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) dynamika realna produkcji
budowlano-montazowej w | pét. 2010 r. wyniosta odpowiednio -6,1% z czego w samym | kw. br. z uwagi
na niekorzystne warunki atmosferyczne (opady $niegu, mrozy) spadek osiggnat poziom ponad 15%.
W budownictwie mieszkaniowym spadek w | p6t. br. wyniost 6,7%, a w robotach budowlanych
specjalistycznych odnotowano spadek w wysokosci 6%. Poczawszy od maja br. mozna byto zaobserwowacé
ozywienie w branzy przy wzrostach odpowiednio o 2,3% r/r w maju i 9,6% r/r w czerwcu. Wzrostowi
branzy towarzyszyt wzrost zatrudnienia (0 1,3% r/r w czerwcu) i wzrost wynagrodzen (o 5% r/r
w czerwecu). Ceny produkcji budowlano-montazowej pozostaja na niezmienionym poziomie (0,2% wzrostu
r/r w czerwcu br.).

2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

Gtéwne segmenty dziatalnosci Grupy w Il kw. 2010 .
Ponizsze dane prezentujg wyniki segmentéw po uwzglednieniu wytgczer konsolidacyjnych

tys. zt Budownictwo Budownictwo Segment Segment Segment Segment
kubaturowe kubaturowe za deweloperski inzynieryjno- budownictwa dla konstrukcji
Polska granica drogowy* energetyki** stalowych***
(Dziatalnosé (Dziatalnosé
podstawowa w podstawowa za
Polsce) granica)
Il kw. Il kw. Il kw. Il kw. Il kw. Il kw. Il kw. Il kw. Il kw. Il kw. Il kw. Il kw.
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Przychody 257 +99% || 34974 | -27% 8 655 -69% 34369 +63% 3070 bd. 1512 bd.
e 237 r/r r/r r/r r/r
sprzedazy
Udziaf % 75,7% 575% | 10,3% | 21,2% 2,6% 12% 10,1% 9,3% 0,9% bd. 0,4% bd.
Marza 7,9% 9% 0,7% 6,4% - 2,1% 2% 8,6% 4,4% bd. - bd.
EBIT (%)
Gtéwne segmenty dziatalnosci Grupy w | p6t. 2010 r.
Ponizsze dane prezentujg wyniki segmentéw po uwzglednieniu wytgczer konsolidacyjnych
tys. zt Budownictwo Budownictwo Segment Segment Segment Segment
kubaturowe kubaturowe za deweloperski inzynieryjno- budownictwa dla konstrukcji
Polska granica drogowy* energetyki** stalowych***
(Dziatalnosé (Dziatalnosé
podstawowa w podstawowa za
Polsce) granica)
- kw. | 1-IEkw. || 111 kw. I-11 kw. I-1l I-11 kw. I-11 kw. I-11 kw. I-11 kw. I-11 kw. I-11 kw. I-11 kw.
2010 2009 2010 2009 kw. 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
2010
Przychody 409 +94% || 51924 | -53,3% 14 -63,6% 42930 +59,7% 3196 bd. 2683 bd.
e 084 r/r r/r 360 r/r r/r
sprzedazy
Udziaf % 78% 54,3% 10% 28,6% 2,7% 10% 8,2% 7% 0,6% bd. 0,5% bd.
Marza 7,8% 11,2% - 6,3% - 4,3% - 4,5% 1,3% bd. - bd.
EBIT (%)

www.erbud.pl
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*Spotki REMBET Plus oraz PRD; ** Erbud Energetyka i Oddziat Budownictwa dla Energetyki; ***Ersteel

2.1. Budownictwo kubaturowe (Dziatalnos¢ podstawowa)

Przychody ze sprzedazy w I-Il kw. 2010 r. (bez uwzglednienia przychodéw Grupy Budlex, PRD, REMBET
Plus, Erbud Energetyka, Ersteel) wyniosty 461 008 tys. zt, wzrost o 43,15% w stosunku do analogicznego
okresu 2009 r. EBIT Grupy na dziatalnosci kubaturowej osiggnat poziom 32 008 tys. zt, tj. 4,2% wzrostu r/r,
a marza EBIT byta na poziomie 6,9%.

W Il kw. br. przychody Grupy z dziatalnosci kubaturowej wyniosty 292 211 tys. zt, wzrost o 64,7% r/r, zas
EBIT osiggnat poziom 20 609 tys. zt, tj. wzrost 0 40,6% r/r. Marza EBIT w Il kw. br. byta na poziomie 7,1%.

W okresie styczen — czerwiec br. Erbud podpisat 21 kontraktéw na taczng kwote 469 000 tys. zt wobec
28 kontraktow o wartosci ok. 718 168 tys. zt w analogicznym okresie 2009 r. W | pét. 2009 r. Grupa
podpisata dwa znaczace kontrakty: kontrakt na CH Agora Bytom o wartosci 188 519 tys. zt oraz kontrakt
Centrum Medycyny Inwazyjnej o wartosci 157 444 tys. zt. Na dzier publikacji raportu portfel zaméwien
dziatalnosci kubaturowej wynidst 1 005 500 tys. zt, z czego 50% przypada do realizacji na br.

Budownictwo kubaturowe w Polsce (Dziafalnos¢ podstawowa w Polsce)

W -1l kw. 2010 r. sprzedaz w Polsce wyniosta 409 084 tys. zt, tj. 94% wzrostu r/r. Zysk operacyjny (EBIT)
osiagnat poziom 32 088 tys. zt, tj. 35,3% wzrostu r/r, a marza EBIT wyniosta 7,8% wobec 11,2%
w analogicznym okresie 2009 r. Wzrost wyniku operacyjnego z dziatalnosci w kraju to efekt znacznego
wzrostu sprzedazy oraz strategii budowania portfela zlecerh w oparciu o kontrakty o terminach realizacji
do 1-1,5 roku. Wywazona polityka budowania portfela zlecern zapewnia satysfakcjonujaca marze.

W Il kw. br. przychody z dziatalnosci w Polsce wyniosty 257 237 tys. zt, wzrost 0 99% r/r, zas EBIT osiggnat
poziom 20 355 tys. zt, tj. 75,4% wzrostu r/r. Marza EBIT wyniosta 7,9% wobec 9% w analogicznym okresie
2009 r. Na dzien publikacji raportu portfel zamowien w dziatalnosci w Polsce wyniost 961 300 tys. zt.

Budownictwo kubaturowe za granicq (Dziafalnos¢ podstawowa za granicqg)

W I-1l kw. br. przychody ze sprzedazy za granicg spadty 0 53% do poziomu 51 924 tys. zt. EBIT wyniost
minus 81 tys. zt. Powodem negatywnego wyniku jest sezonowy zast6j w budownictwie w zwigzku z
warunkami atmosferycznymi w | kw. br. W dziatalnosci zagranicznej Grupa ma ograniczone mozliwosci
dostosowania prac na kontrakcie do warunkéw pogodowych w zwigzku z tym, ze realizuje gtéwnie tzw.
stany surowe. W samym Il kw. br. Grupa powstrzymata skale spadkdw: sprzedaz zagraniczna byta na
poziomie 34 974 tys. z1, tj. spadek 0 27% r/r. EBIT wynidst 253 tys. zt.

Na dzien publikacji raportu portfel zaméwien zagranicznych Grupy wyniost ok. 44 200 tys. zt, tj. wzrost o
ok. 13% w stosunku do | kw. br.

2.2. Pozostate segmenty dziatalnosci w Grupie

2.2.1 Dziatalnosé deweloperska
W I-1l kw. 2010 r. Budlex sprzedat w oparciu o akty notarialne 39 mieszkan i lokali. W ramach
przedsprzedazy na 2010 r. Grupa Budlex zakontraktowata 91 mieszkania i 3 lokale uzytkowe.

Przychody Grupy Budlex (przed konsolidacjg) na koniec czerwca 2010 r. osiggnety poziom 14 360 tys. zt
wobec 39 497 tys. zt w analogicznym okresie 2009 r. Udziat segmentu deweloperskiego w przychodach
Grupy na koniec czerwca br. stanowit 2,7% wobec 10,2% udziatu w | p6t. 2009 r. W Il kw. br. segment
stanowit 2,6% w strukturze przychodéw Grupy wobec 12,2% udziatu w Il kw. 2009 r.

Przychody | p6t. br. sg pochodng sprzedazy notarialnej mieszkan w ramach uméw przedwstepnych
zawieranych w okresie 2008-2009 przy mniejszym popycie na mieszkania w zwigzku z kryzysem w branzy
deweloperskiej. Ponadto w wyniku | pét. br. nie uwzgledniono sprzedazy spotki Budlex Metal obecnie
dziatajacej jako spoétka zalezna Ersteel.

www.erbud.pl
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Zysk operacyjny Grupy Budlex przed konsolidacja wyniost 4 178 tys. zt. Rentownos¢ operacyjna wyniosta
28,7%. Na rentownos¢ operacyjng w I-Il kw. br. miata wptyw transakcja sprzedazy nieruchomosci spotki
zaleznej w Grupie Budlex w ramach reorganizacji Grupy i koncentracji na dziatalnosci podstawowe;j
zrealizowana w | kw. br. Transakcja sprzedazy nieruchomosci dodata ok. 1,1 min zt do EBIT Grupy Budlex.

Obecnie Spétka realizuje nowe inwestycje mieszkaniowe, takie jak: rozbudowa osiedli Winnica i Nasze
Osiedle w Toruniu oraz rozbudowa osiedla Zielone Tarasy w Bydgoszczy. Ponadto prowadzone s3
zaawansowane prace majace na celu rozszerzenie dziatalnosci Grupy Budlex, tak w znaczeniu
geograficznych, jak i branzowym, w tym réwniez w kierunku realizacji projektéw komercyjnych.

2.2.2 Budownictwo inzynieryjno-drogowe*
*uwzglednia wyniki oddziatu OBID oraz spofek zaleznych REMBET Plus i PRD

W I-1l kw. 2010 r. segment inzynieryjno-drogowy dodat do portfela Grupy 35 nowych kontraktéw na
budowe i remonty drog lokalnych i wojewodzkich na taczng kwote 46 800 tys. zt. W I-II kw. 2009 r. liczba
podpisanych kontraktéw wyniosta 18 na taczng kwote 39 100 tys. zt. W okresie kwiecien-czerwiec br.
kontraktacja w segmencie inzynieryjno-drogowym wzrosta o 23% r/r, (podpisano 22 kontrakty na tgczna
kwote 24 000 tys. zf).

Narastajaco na koniec czerwca 2010 r. przychody segmentu inzynieryjno-drogowego wyniosty 57 462 tys.
zt (nie uwzglednia wytgczer konsolidacyjnych), tj. 58% wzrostu wobec I-Il kw. 2009 r. Wynik operacyjny
segmentu w 2010 r. byt ujemny i wyniost -793 tys. zt wobec 1218 tys. zt w | pét. 2009 r. Nizszy niz
zaktadano wynik segmentu byt gtéwnie efektem sezonowosci w branzy (wyjatkowo sroga zima i przestoje
w branzy w okresie styczen — kwiecien) przy sprzedazy w | kw. br. prac przygotowawczych i projektowych
realizowanych przy zatozonych minimalnych marzach. Branza drogowa pokazuje lepsze wyniki w Il czesci
roku.

Na dzien publikacji raportu Grupa miata portfel zamowien drogowych o wartosci 88 800 tys. zt, z czego
96% do realizacji na br. Zarzad oczkuje dalszego wzrostu portfela w Il pét. br. W analogicznym okresie
2009 r. portfel segmentu wynosit 18 700 tys. zt.

2.2.3 Budownictwo dla energetyki**
** uwzglednia wyniki Oddziafu Budownictwa Energetycznego oraz spofki zaleznej Erbud Energetyka

W I kw. 2010 r. Grupa podpisata 7 kontraktow w segmencie energetycznym o tagcznej wartosci 40 381 tys.
zt. Przychody segmentu w | kw. br. wyniosty 303 tys. zt. W Il kw. segment energetyczny Grupy wzbogacit
sie 0 kolejne 2 kontrakty o wartosci 38 062 tys. zt. Na koniec czerwca 2010 r. przychody segmentu
narastajgco wyniosty 3 952 tys. zt.

Na dzien publikacji raportu Grupa miata portfel zaméwien w segmencie 0 tacznej wartosci 35 761 tys. zt.
Zarzad oczekuje wzrostu przychoddéw segmentu w zwigzku z planowanymi inwestycjami w branzy
energetycznej.

2.2.4. Konstrukcje i wyroby stalowe***
*** uwzglednia wyniki firmy Ersteel, podmiotu z Grupy Budlex

Pod koniec 2009 r. w zwigzku z optymalizacjg struktury Grupy Budlex i koncentracjg na dziatalnosci
podstawowej Zarzad zdecydowat o reorganizacji spotki Budlex Metal (spotka zalezna w Grupie Budlex).
W ramach dziatan reorganizacyjno-rozwojowych, miedzy innymi, zmieniono nazwe spétki na Ersteel oraz
powotano nowy zarzad. Ersteel zajat sie pozyskiwaniem kontraktow na rynku ogélnopolskim w segmencie
konstrukcji i wyrobow stalowych.
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| kw. br. spotka zakonczyta przychodami wysokosci 1171 tys. zt. W okresie I-ll kw. br. segment Grupy
0siggnat przychody o wartosci 3 165 tys. zt. Na dzier publikacji raportu Grupa miata portfel zamowien w
segmencie o tacznej wartosci 6 745 tys. zt.

2.3 Przychody i koszty operacyjne
2.3.1. Saldo przychoddw i kosztow operacyjnych

Saldo przychod6w i pozostatych kosztow operacyjnych w Grupie wyniosto: -191 000 tys. zt za |-l kw. 2010
r.

2.3.2. Koszty wynagrodzen i s$wiadczen oraz zatrudnienie w Grupie

W okresie styczen-czerwiec 2010 r. koszty wynagrodzen i swiadczen na rzecz pracownikow w Grupie
Erbud wyniosty 55 192 tys. zi, tj. spadek 0 7,2% r/r.

Na koniec czerwca 2010 r. zatrudnienie w Grupie wyniosto 1 356 0s6b, spadek o 14% r/r. Spadek poziomu
zatrudnienia jest efektem spadku zatrudnienia na kontraktach zagranicznych oraz programu reorganizacji
realizowanego w spotkach zaleznych, w tym gtéwnie w Grupie Budlex (tu spadek o 65,4% r/r., tj.
0 172 osoby). Réwnoczesnie nastapit wzrost zatrudnienia na kontraktach w Erbud SA 0 15,1% r/r.

3. PERSPEKTYWY

3.1. Otoczenie makroekonomiczne

W ocenie Ministerstwa Gospodarki wzrost PKB Polski w 2010 r. wyniesie ok. 3%. Konsensus rynkowy
z lipca br. wskazuje na poziom 3%. IBnGR szacuje, ze wzrost PKB w br. wyniesie 3,2%. W 2011 r.
gospodarka urosnie 0 3,7% - wynika z prognoz Instytutu.

3.2. Rynek budowlany

Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w budownictwie w lipcu br. poprawit sie i 0siaggnat poziom 5,4 pkt
wobec 3,4 pkt w czerwcu tego roku. Wskaznik koniunktury w lipcu byt rowniez wyzszy wobec lipca 2009 r.
(0 12,2 pkt). W sierpniu br. wskaznik koniunktury w budownictwie spadt do 2 pkt. 19% przedsiebiorcow
uwaza, ze sytuacja sie poprawita, natomiast 17% wskazuje na pogorszenie w branzy. Gorsze oceny
dotycza przede wszystkim portfela zlecen na kolejne miesigce. Pozostali uwazaja, ze sytuacja nie ulegta
zmianie. Niepokojace w odniesieniu do kondycji branzy w dalszej czesci roku jest wyhamowanie produkc;ji
budowlanej w lipcu (zaledwie 0,8% wzrostu r/r) wobec 9,6% w czerwcu br. Stabe wyniki segmentu
infrastrukturalnego, ktory byt motorem wzrostu branzy w 2009 r. takze budzg obawy ekspertow
budowlanych.

3.3. Kierunki i cele rozwoju Grupy

W | pot. br. Zarzad realizowat przyjeta strategie Grupy. Dywersyfikacja segmentowa dziatalnosci oraz
koncentracja na kontraktach o srednich terminach realizacji (1-1,5 roku) umozliwia uzyskanie
optymalnych przychodow przy efektywnym wykorzystaniu zasobow spétki i zachowaniu wysokich
wskaznikow bezpieczerstwa prowadzonej dziatalnosci. Stabilne przeptywy pieniezne, wysoki poziom
gotéwki: 109,6 min zt na koniec czerwca 2010 r. oraz dostep do finansowania dtuznego przy
wydtuzajacych sie terminach ptatnosci w branzy gwarantujg bezpieczng realizacje biezacych kontraktéw
budowlanych oraz pokazujg potencjat wykonawczy sp6tki na 2010 rok.
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Zdywersyfikowany portfel zamowien

Struktura portfela zlecen na 2010 r. (sierpien 2010 r.)

B. inZ. - drog. Biurowce Konstrukcje stalowe
8% 6% SN 1%

Centra handlowe
35%

Szpitale
10%

Wiytecznosc publiczna
18%

Deweloperka Mieszkania
3% 16%

Obecna struktura portfela zlecen spotki jest konsekwencja swiadomej polityki Zarzadu w obliczu wzrostu
kosztdw pracy oraz kosztow towarOw i materiatdw przy utrzymujacej sie presji cenowej w branzy.
W czerwcu br. wynagrodzenie w budownictwie wzrosto juz o 5%. W ostatnich 6 miesigcach ceny stali
wzrosty o ok. 40%. Spétka buduje portfel zaméwiern w oparciu o0 kontrakty komercyjne i publiczne, o
sredniej wartosci i krotszych terminach realizacji (do 1,5 roku). Na koniec sierpnia br. ponad 55% portfela
stanowity projekty komercyjne, zas 45% projekty publiczne.

Stabilne perspektywy rozwoju w 2010 r.

W oparciu 0 ocene realizacji portfela zlecen firmy Erbud i potencjatu rozwoju nowych segmentéw
dziatalnosci, Zarzad ma nadzieje na przekroczenie w biezacym roku poziomu sprzedazy Grupy z dotychczas
rekordowego 2008 r. W 2008 r. przychody Grupy osiggnety poziom 1 046 140 tys. zt.

Na koniec sierpnia br. portfel zamowien Grupy wynosit 1 165 000 tys. zt, z czego ok. 50% przypada do
realizacji na br. Obecnie Grupa jest na pierwszym miejscu w 8 przetargach publicznych o tacznej wartosci
ok. 453 627 tys. zt. Na koniec grudnia br. Zarzad zaktada utrzymanie portfela zlecer na poziomie obecnym
tj. ok. 1,200 mid zt.

Uwzgledniajac utrzymujaca sie walke cenowa w branzy przy potencjale rosnacych kosztéw materiatow
i kosztow pracy oraz braku wzrostu cen w generalnym wykonawstwie, wysoki poziom marzy zysku
operacyjnego i zysku netto osiggnietego przez Grupe w 2009 r. - w ocenie Zarzadu - bedzie trudny do
utrzymania w biezacym roku.

Niezaleznie od sytuacji rynkowej w najblizszych latach Zarzad Grupy Erbud bedzie koncentrowat sie na
realizacji kontraktow gwarantujacych utrzymanie ponadprzecietnych marz dla branzy.
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1. WYNIKI FINANSOWE

1. SPOLKI WCHODZACE W SKtAD GRUPY ERBUD

Wstepne skonsolidowane sprawozdanie Grupy ERBUD za I-Il kw. 2010 r. obejmuje konsolidacje: Erbud SA,
Erbud International Sp. z 0.0.; GWI GmbH, REMBET Plus, PRD, skonsolidowane sprawozdanie Grupy

Budlex, Erbud Energetyka.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

Il Il | R6znicaw %
w tys. zt kwartat | kwartat | 2010 do 2009
2010 2009
Przychody ze sprzedazy 339817 | 226 081 50,31
Koszty sprzedanych produktow
306562 | 197 470 55,24
Koszty sprzedazy 747 37 1918
Koszty og6Inego zarzadu 11815 | 10341 14,25
Saldo przychoddw i kosztow operacyjnych
2431 2 207 224
Wynik operacyjny - EBIT 19627 | 17063 15,03
Saldo przychodow i kosztéw finansowych
-653 | -3523 -81,5
Zysk/strata brutto 18974 | 13542 40,11
Zysk/starta netto 14673 | 10939 34,13
Marza EBIT (EBIT/Przychody) 5,78% | 7,55%
Amortyzacja 2429 2361 29
Marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 6,49% 8,6%
Amortyzacja 3941,00 3784,00 4,15%
Zuzycie materiatéw i energii 59 593,00 71 616,00 -16,79%
Ustugi obce 369 893,00 207 755,00 78,04%
Podatki i optaty 2 683,00 2 574,00 4,23%
Wynagrodzenia 46 743,00 50 865,00 -8,10%
Ubezpieczenia spoteczne i
inne swiadczenia 8 450,00 8 612,00 -1,88%
Pozostate koszty rodzajowe 6 106,00 8 625,00 -29,21%
Wartos¢ sprzedanych
towarow i materiatow 469,00 0,00
Koszty razem 497 878,00 353 831,00 40,71%
Zmiana stanu zapasow,
produktéw -1 453,00 -2 828,00 -48,62%
Koszty sprzedazy -1 070,00 -1311,00 -18,38%
Koszty og6Inego zarzadu -25 090,00 -21 950,00 14,31%
Koszty wytworzenia
sprzedanych produktéw 470 265,00 327 742,00 43,49%

www.erbud.pl
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3. BILANS GRUPY ERBUD

Aktywa trwate 86 808,00 88 026,00 13,38% 15,47%
Aktywa obrotowe 561 913,00 480 902,00 86,62% 84,53%
AKTYWA RAZEM 648 721,00 568 928,00 100,00% 100,00%
Kapitat wtasny 254 062,00 244 976,00 39,16% 43,06%
Zobowiazania i rezerwy

dtugoterminowe 70117,00 81 645,00 10,81% 14,35%
Zobowiazania i rezerwy

krotkoterminowe 324 542,00 242 307,00 50,03% 42,59%
PASYWA RAZEM 648 721,00 568 928,00 100,00% 100,00%

3.1. Aktywa trwate i aktywa obrotowe

Struktura aktywow trwatych i obrotowych w stosunku do poréwnywalnego okresu w 2009 r. nie ulegta
zmianie. Odzwierciedla ona typowa strukture dla podmiotow, ktérych gtéwng dziatalnoscig jest
swiadczenie ustug oraz od lat prowadzona polityke minimalizacji statych obcigzen.

3.2. Zobowiazania i rezerwy

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA | INNE OBCIAZENIA

tys. zt. Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na Inne Razem
naprawy sprawy sagdowe  $wiadczenia

gwarancyjne i pracownicze
odszkodowania i$wiadczenia
po okresie
zatrudnienia
Stin na 1 stycznia 2010 5870 725 5173 760 12528
roku
Utworzone w biezagcym 49 63 752 108 972
roku
Transfery 10 0 -3 3 10
R&znice kursowe 0 0 0 0 0
Rozwigzane 593 114 361 251 1317
Wykorzystane 266 0 265 12 543
Stan na 30 czerwca 5070 674 5295 609 11649
2010 roku

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Grupa wykazata w bilansie rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 5 070 tys. zt wedtug stanu na 30
czerwca 2010 r. oraz w kwocie 3 573 tys. zt wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2009 r. oraz 5 870 tys. zt
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw
gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych. Zatozenia
zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty oparte zostaty na ewidencji napraw
gwarancyjnych w latach 2007-2009.

www.erbud.pl
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Rezerwa na sprawy sadowe

Na stan rezerw na dziern 30 czerwca 2010 roku sktada sie gtéwnie utworzona w 2007 r. rezerwa zwigzana
ze sprawg sadowg z powddztwa spotki Euroconstruction Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu. Aktualny stan
prawny; pierwsza instancja, wartos¢ przedmiotu sporu: 451 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA Z TYTUEU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, ZOBOWIAZANIA Z TYT.
PODATKU DOCHODOWEGO, KAUCJE BUDOWLANE

Krétkoterminowe zobowigzania

a) ztytutu dostaw i ustug
- od podmiotéw powigzanych
- od pozostatych podmiotow
b) budzetowe

- podatek dochodowy od 0séb
prawnych

- podatek VAT
- podatek dochodowy od 0séb
fizycznych
-inne
€) zobowigzania finansowe, w
tym;
- leasingi
-inne
d) Inne

- kosztow tytutu
wynagrodzen

- zaliczki otrzymane
- zobowiazania za udziaty

- zobowigzania wobec
dostawcow

- zobowiazania - dywidenda
- pozostate
Razem

30 czerwca 2010 r.

224 361
438
223923
23899
1679

16 893
1100

4227
3474

3474
0
24171
3505

0
0
14195

6266
205
275905

31 grudnia 2009 r.

188 479
1118
187 361
27 887
1462

19 396
1082

5947
2155

2155
0
22 637

4 385

10 137
7365
0

0
750
241158

30 czerwca 2009 r.

115819
1302
114517
20091
1277

11078
906

6 830
2113

2113

0
14 106

4767

8009
0
0

0
1330
152 129

Inne zobowigzania finansowe, w
tym:

- Z tytutu leasingu finansowego
Inne

Razem

6271

6271
0
6271

4581

4581
0
4581

30 czerwca 2010r. 31 grudnia 2009 30 czerwca 2009r.
r.

4235

4235
0
4235
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4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ERBUD

I I

Kw. Kw.
w tys. zt. 2010, 2009 .
Przeptywy pieniezne netto z -39972 31848
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -3545 -16 384
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -19511 -25 685
dziatalnosci finansowej
Razem przeptywy pieniezne -62 907 -10 221
netto
Srodki pieniezne na koniec 109 633 105 037
okresu

Spotka rozpoczeta rok obrotowy 2010 r. ze srodkami pienieznymi w wysokosci 172 540 tys. zt, a na dzien
30 czerwca 2010 roku saldo srodkow pienieznych wyniosto 109 633 tys. zt. Zmniejszenie srodkow
pienieznych to rezultat przede wszystkim efekt zmiany sposobu fakturowania niektérych realizowanych
inwestycji — raz na kwartat, wydtuzenie terminéw ptatnosci, sptata przez Budlex znacznych zobowigzan z
tytutu pozyczek i kredytéw. Potwierdza to ujemne saldo srodkdw pienieznych na dziatalnosci operacyjnej.
Nie bez znaczenia jest tu rOwniez sptata | raty ceny za udziaty w Budlex Sp. z 0.0. oraz sptata zobowiazan
wynikajacych z kontraktéw opcyjnych, ktorych fizyczne rozliczenie zakonczy sie w sierpniu 2010 r.

5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

L.p. Opis pozycji -1l kw. 2010 r. -1l kw. 2009 r.

1. Rentownos¢ aktywow (ROA) 2,97% 4,18%
2. Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) 7,58% 10,76%
3. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 61% 57%
4, Wskaznik zadtuzenia kapitatow 1,55 1,32

wiasnych

5. Wskaznik ptynnosci biezacej 1,73 1,41
6. Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,41 1,41
7. Rentownos¢ sprzedazy brutto 5,28% 8,16%
8. Rentownos¢ sprzedazy netto 3,67% 5,99%

Prezentowane wskazniki finansowe oraz dane finansowe potwierdzaja dobry standing finansowy Grupy
Erbud. Pomimo spadku wskaznikéw rentownosci Grupa uzyskata satysfakcjonujace wyniki. Grupa stara sie
optymalnie konstruowac¢ swoj portfel zaméwien. Jest to zadanie bardzo trudne w okresie, gdy walka
cenowa osigga swoje apogeum.

Spotka posiada bezpieczny zapas gotéwki oraz podpisane linie kredytowo-gwarancyjne na 270 min zt
i linie na gwarancje ubezpieczeniowe na ok. 230 min zt. Daje to bezpieczne podstawy do dalszej
dziatalnosci bez koniecznosci realizacji projektow, ktére w ocenie Zarzadu nie stwarzajg mozliwosci
wygenerowania marz.
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