1. Opis organizacji GRUPY ERBUD oraz zmian w strukturze Grupy

Jednostka domingga
Jednostk dominupca Grupy Erbud jest spétka ERBUD S.A. ,Jednostka Dajaca”.
Przedmiotem dziatalfoi Grupy & szeroko rozumiane ustugi budowlano — moaotee
wykonywane w systemie generalnego wykonawstwa wytidnastwa w kraju i za granic

ERBUD S.A. petni w Grupie relpodmiotu dominujcego.

1.2. Jednostki podlegage konsolidacji

Na dziex 31 marca 2010 roku struktura GRUPY ERBUD przedstaly nastpujaco.

Poniej tabela prezentgga udziaty w konsolidacji jednostek zatgch.

Nazwa Siedziba Udziatna Udziatna Udziatna Udziatna Udziat na Metoda
jednostki dzien dzien dzien dzien dzien konsolidacji
31.03.2010 31.12.2009 30.09.2009 30.06.2009 31.03.2009
Erbud Torun/Polska 100% 100% 100% 100% 100% petna
International
Sp. z o.0.
GWI GmbH | Duesseldorff/Niem 85% 85% 85% 85% 85% petna
cy
Budlex Sp.| Warszawa/Polska 100 % 75% 75% 75% 75% petna
Z 0.0.
Rembet Plus Torun/Polska 75% 75% 75% 75% 75% petna
Sp. z o.0.
PRD S.A. Torwa/Polska 100% 100% 100% 100% 100% petna
Erbud Katowice/Polska 69,7% 69,7% Brak Brak Brak petna
Energetyka
Sp. z o.0.
(dwaniej JH
Inwestycje)

W dniu 1 kwietnia 2010 po spetnieniu wszelkich wdew formalno prawnych umowy
zakupy 25% udziatéw w spotce Budlex Sp. z 0.0. Entitstat s 100% udzialowcem wi/w
spotki. W sensie sprawozdaniu kontroli Emitent wzaay byt za wtadacego 100% udziatow
od 29 wrzénia 20009 roku.

2. Stanowisko Zarzmadu Erbud S.A. odngnie realizacji prognoz publikowanych w
prospekcie wswietle wynikoéw prezentowanych w niniejszym raporcie

Zarzad Erbud S.A. nie podat prognozy ani szacunkow Re2fi0.



3. Akcjonariusze Jednostki Dominujcej

Wedtug posiadanych przez ERBUD S.A. informacji, ga pierwszego kwartatu 2010 roku
oraz do dnia publikacji raportu miaty miejsce rpsface zmiany w akcjonariacie Emitenta:

W dniu 26 stycznia 2010 rokuZarzad Emitenta powat wiadoma&é o sprzeday akcji
Emitenta przez osebpowiazara — Prezesa spotki zaleej od Emitenta. Wskazana osoba
sprzedata na rynku regulowanym 1500 akcje seHrialid S.A.

Wobec powyszego stan akcjonariatu na dzprzekazania raportu jest ngstijacy:

Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji % udziatu w Liczba gtosow % udziat w
kapitale gtosach na WZA
zakladowym
Wolff&Mueller Zwykte 282.137 2,24% 282.137 2,24%
Holding GmbH
&Co. KG
Wolff&Miiller Zwykte 4.022.728 32,00% 4.022.728 32,00%
Baubeteiligunger
GmbH&Co. KG
Juladal Zwykie 3.314.865 26,37% 3.314.865 26,37%
Investment Ltd
Dariusz Zwykie 750.000 5,97% 750.000 5,97%
Grzeszczak
Jozef Adam Zwykie 250.000 1,99% 250.000 1,99%
Zubelewicz
AVIVA OFE Zwykte 683.146 5,43% 683.146 5,43%
BPH Zwykte 663.319 5,28% 663.319 5,28%
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych
ING Otwarty Zwykie 786.677 6,26% 786.677 6,26%
Fundusz
Emerytalny
Osoby Zwykie 40.887 0,33% 40.887 0,33%
powiazane
Pozostali Zwykte 1.777.266 14,13% 1.777.266 14,13%
Akcjonariusze
£ ACZNIE 12.571.025 100% 12.571.025 100%

4. Zestawienie stanu posiadania akcji Erbud S.A. lub prawnien do nich (opciji)
przez osoby zaradzajace i nadzorujace Erbud S.A. na dzié przekazania raportu
wraz ze wskazaniem zmian stanu posiadania w | kwaate 2010 roku.

Na dzien przekazania raportu osoby zgdzapce (czionkowie zawdu oraz prokurenci)
posiadaty nagpujaca liczbe akcji:



Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji % udziatu w Liczba glosow % udziat w
kapitale glosach na WZA
zaktadowym

Dariusz Zwykte 750.000 5,98% 750.000 5,98%
Grzeszczak

Jézef Adam Zwykte 250.000 1,99% 250.000 1,99%
Zubelewicz

Walenty Zwykle 4.979 0,039% 4.979 0,039%
Twardy —

prokurent Erbud

S.A.

Piotr Zwykte 3.636 0,029% 3.636 0,029%
Augustyniak —

prokurent Erbud

S.A.

Agnieszka Zwykte 3.636 0,029% 3.636 0,029%
Glowacka

prokurent Erbud

S.A.

Grzegorz Zwykie 1.450 0,0115% 1.450 0,0115%
Krzywicki

prokurent Erbud

S.A.

Bogdan Zwykte 3.636 0,029% 3.636 0,029%
Duerr

prokurent Erbud

S.A

Wiodzimierz Zwykte 3.225 0,027% 3.225 0,027%
Czystowski
Prokurent

Erbud S.A.

Na dzier przekazania raportu cztonkowie zgim oraz prokurenci nie posiadajadnych opcji
na akcje Erbud S.A.

5. Informacja odnosnie toczcych se postepowan przed sadem, organem widciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej na dzig
31 marca 2010.

Aktualnie nie toczy si zadne posjpowanie przed aglem, organem wiaiwym dla
postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej w zaleeobowizan i
wierzytelngci emitenta i jednostek od niego zalgch, ktorych wart& stanowi co najmniej
10% kapitatow wtasnych emitenta zarowno dotpyzh emitenta jak i spotek zalgych.

Nie tocz sie rébwniez postpowania gdzieaczna warté¢ stanowi odpowiednio co najmniej
10% kapitatow.

6. Informacja o zawarciu przez Emitenta i jednostki od niego zaléne transakcji o
charakterze nierutynowy i nietypowym z podmiotamipowiazanymi o wartosci
przekraczajacej 500.000,00 EUR




W 2010 roku miaty miejsce transakcje z podmiotaowiazanymi, ktorych wart& w okresie
od pocatku roku obrotowego przekroczyta wyay w ztotych réwnowart& kwoty 500.000
EUR, byly to jednak transakcje o charakterze typowiyrutynowym, ktorych charakter i
warunki wynikap z biezacej dziatalnéci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jedkiost
zalezne.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od nieqgo zaléna
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu qgwarancji w okresie czterech
kwartatow 2009 roku.

W I kwartale 2010 roku Emitent oraz jednostki od niego zable nie udzielityzadnych
gwarancji, pogczer ani payczek

Stan pogczen | pozyczek udzielonych przez Emitenta przedstawanastpujaco:

WyszczegOlnienie 31.12.2009 [31.03.2010
Poreczenie splaty kredytu dla 0,00 4.000
Erbud International Sp. z o0.0.

Poreczenie splaty kredytu w 0,00 0,00
rachunku  biezgcym  dla

Budlex Nova Sp. z o.0.

Poreczenie splaty 4.000 4.000
wielocelowej linii kredytowej

dla Rembet Plus Sp. z 0.0.

Budlex Sp. z o.0. 0,00 0,00
GWI GmbH 10.557 10.557
Budlex Sp. z 0.0. - pozyczka 9.985
Razem zobowi gzania 14.557 28.542
warunkowe

Porczenie dla spotki zalmej GWI GmbH wynosi 2,5 min EUR. Przeliczenie wykaa jest
po kursie z dnia 30.09.2009 (4,2226). Umowacppenia zostata podpisana w dniu 28
wrzesnia 2009 roku.

Na dziex publikacji raportu stan peczex udzielonych przez podmioty zalee od Emitenta jest
nastpujacy:

Poreczyciel

Kredytobiorca

Bank Hwota kredytu

Zabezpieczenie

Z 0.0.

Budlex Invest Sp.

Budlex Sp. z o.0.

PEKAO Bank

Hipoteczny S.A.

3 032 000,00

poreczenie do kwoty
kredytu wraz z odsetkami i
innymi naleznosciami
wzgledem banku

Sp. zo.0.

Hipoteczny S.A.

Budlex Sp. z 0.0. | Budlex Bratek Sp. BRE Bank 8 220 000,00 poreczenie wekslowe do
Z 0.0. Hipoteczny S.A. czasu ustanowienia
hipoteki i zastawu na
udziatach
Budlex Sp. z 0.0. | Budlex Traugutta PEKAO Bank 1 384 000,00 poreczenie do kwoty

kredytu wraz z odsetkami i
innymi naleznosciami




wzgledem banku

Z 0.0.

Budlex Invest Sp.

Budlex Traugutta
Sp. zo.0.

PEKAO Bank

Hipoteczny S.A.

1 384 000,00

poreczenie do kwoty
kredytu wraz z odsetkami i
innymi naleznosciami
wzgledem banku

Invest Sp. z o.0.

Budlex Sp. z o.0.

PKO BP S.A.

600 000,00

poreczenie do kwoty
kredytu wraz z odsetkami i
innymi naleznosciami
wzgledem banku

Ersteel Sp. z 0.0.

Budlex Sp. z o.0.

PKO BP S.A.

600 000,00

poreczenie do kwoty
kredytu wraz z odsetkami i
innymi naleznosciami
wzgledem banku

Invest Sp. z o.0.

Ersteel Sp. z 0.0.

PKO BP S.A.

750 000,00

poreczenie do kwoty
kredytu wraz z odsetkami i
innymi naleznosciami
wzgledem banku

Budlex Sp. z o.0.

Ersteel Sp. z 0.0.

PKO BP S.A.

750 000,00

poreczenie do kwoty
kredytu wraz z odsetkami i
innymi naleznosciami
wzgledem banku

Budlex Sp. z o.0.

Budlex Winnica 8
Sp. zo.o.

PKO BP S.A

6.530.430,00

poreczenie wekslowe

8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie pierwszego kwartalu 201roku oraz znacace

zdarzenia po dniu 31.03.2010.

Zawarte kontrakty:

W dniu 21.stycznia 2010 r.Emitent zawart umow na roboty budowlane z firmDom
Development S.A. Umowa dotyczy budowy zespotu nkasiowego wielorodzinnego w
Warszawie. Wartd umowy: 48.265.778,00 zt. Roboty md)y¢ zrealizowane do lipca 2011
roku.

W dniu 1 kwietnia 2010 r. Emitent podpisat umog na roboty budowlane z Zaktadami
Remontowymi Energetyki w Katowicach na budowali produkcyjnej. Wart@d® umowy:
27.237.476,00 zt. Roboty miggiec zakarczy¢ do 14 stycznia 2011 roku.

W dniu 26 kwietnia 2010 r.Emitent podpisat umogvna roboty budowlane z E.F. Progress Il
dotyczce realizacji projektu: Centrum Handlowe TwierdtaviZamaciu. Wartgé umowy:
47.000.000,00 zt. Roboty madpy¢ zakaiczone do 31. 03. 2011.

Ponad to Emitent podpisat szereg uméw na robotyowlathe nie spetniagych kryterium
umowy istotnej, o ktérych nie informowat:
Wykaz podpisanych uméw do dnia publikacji ninieggzeaportu przedstawiagsnastpujaco:



Oddziat Oddziat Oddziat Oddziat Oddziat Oddziat
Investor/ZN Torun | Warszawa | Rzeszow Wroctaw | Energetyka | Szczecin
Dom Development - Adria | etap 48 266,00
Best 800,38
Leroy-Merlin Inwestycje 17 850,00
Zaktady Energetyczne 27 237,00
Cinemacity Watbrzych 10 300,00
Elektrownia Betchatéw 10 825,00
Nowe Bielany 19 990,00
Osiedele Skoryszewska 12 350,00
Galeria Twierdza Zamos$¢ 47 000,00
Slaski Uniwersytet Medyczny - Pralnia 9 190,00
Mieszkania - Miedzyzdroje 18 100,00
118
Budomierz 556,00
CH Piast 13 967,00

10 118
364 431,00 800,00 80 606,00 556,00 84 340,00 38 062,00 32 067,00

Generalnie, do dnia publikacji raportu Emitent vajirpodpisat umowy o roboty budowlane o
wartasci 364.431 min zt. Za graniov | kwartale 2010 zostat podpisany kontrakt w wiesei
678.422 EUR.

Rembet Plus sp. z o.0.

W dniu 06 stycznia 2010 rokuypodmiot zaleny od Emitenta — Rembet Plus sp. z 0.0. podpisat
umowe o0 roboty budowlane z Eneria sp. z 0.0. Przedmiotenowy % roboty ziemne na
terenie budowanej Galerii Victoria w Waltbrzychu. #é&¢ kontraktu 1.166.000,- zt netto.
Prace maj zost& wykonane do 30 marca 2010 roku.

W dniu 04 marca 2010 rokupodmiot zaleny od Emitenta — Rembet Plus sp. z o.0., jako
cztonek konsorcjum firm w skiadzie: ERBUD SA z sidd w Warszawie i Rembet Plus sp. z
0.0. z siedzih w Toruniu, zawart umowz Beta sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest Budowa
farmy wiatrowej Jargoniew — Mottowo. Wastoprac realizowanych przez Rembet Plus sp. z
0.0. — 10.746.000,- zt netto. Prace gnepstd wykonane do 31 galziernika 2010 roku.

W dniu 15 kwietnia 2010 roku podmiot zaleny od Emitenta — Rembet Plus sp. z 0.0., jako
cztonek konsorcjum firm w skfadzie: Przegsorstwo Rob6t Drogowych SA z siedzilw
Toruniu i Rembet Plus sp. z 0.0. z siedai Toruniu, zawart umowz Miejskim Zaradem
Drog w Toruniu, ktorej przedmiotem jest przebudasaKorfantego w Toruniu. Wargo prac
realizowanych przez Rembet Plus sp. z 0.0. — 781287zt netto. Prace magfostd wykonane

do 30 czerwca 2010 roku.



Erbud Energetyka Sp. z 0.0.

Spoétka Erbud-Energetyka podpisata 29.01.2010 r. vgna@ Potudniowym Koncernem
Energetycznym na budewdrogi wjazdowej wraz z nasypem oraz budynku w ZE&€lsko-
Biata EC-1. Warté&¢ umowy — 522 000 , 00 zit. , okres realizacji : dd03.2010 do 30.04.2010
— budowa ukaczona, termin odbioru przez inwestora 10.05.2010 r.

Umowy zawarte z Erbud S.A.

01.02.2010

Umowa na budowbasenu (krytej ptywali) w Limanowej — kompleksowgkonanie instalaciji
wodochgowej i kanalizacji wewgtrzne] wraz z armatari biatym montaem, wykonanie
instalacji grzewczej, kottowni gazowej wraz z steamiem i automatyk wykonanie instalaciji
co. Wart@é¢ umowy — 650 000, 00 zt. , okres realizacji: 0d0232010 do 30.10.2010 —
budowa w trakcie realizacji.

04.02.2010

Umowa na budow biurowca Centrum Obstugi Ruchu Turystycznego w kidveie —
wykonanie kanalizacji sanitarnej wewgtrenej, sieci wodoaigowej, kanalizacji zewgrznej
instalacji centralnego ogrzewania elektrycznegbgétazolacyjnych.

Wartas¢ umowy — 175 000,00 zt. , okres realizacji : 0d0392010 do 15.05.2010 — budowa w
trakcie realizacji.

27.02.2010

Umowa na budow biurowca Ericpol — Telecom w Krakowie — wykonarkempleksowe

instalacji sanitarnej, instalacji odwodnienia zneémtami kacowymi, wykonanie instalacji
wentylacji i klimatyzacji, instalacji wodno - karedcyjnej, instalacji co., wyposanie

sanitariatow. Wart@& umowy — 920 000, 00 zt. okres realizacji od 272020 do 15.06.2010 —
budowa w trakcie realizacji.

Zlecenie zawarte z Erbud S.A.

Wykonanie podkonstrukcji stalowej pod rekkanwietlng ,Galeria Ozimska” TESCO w
Opolu. Warté¢ zlecenia 52 000,00 zi. Termin realizacji od 12030 do 19.03.2010.
Zlecenie zakaczone.

9._Inne_informacje, ktére zdaniem Emitenta g istotne dla oceny jeqo sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansoweqo i ich zmiamraz informacije,
ktére sa istotne dla oceny mealiwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

9.1.1 Wykaz podpisanych umow kredytowycdnaz uméw dotycacych wielocelowych linii
gwarancyjnych.

Potencjalne midiwosci zadhzenia Grupy Erbud S.A. na mocy podpisanych umow
ksztaltowaly s¢ nastpujaco.

Nazwa Rodzaj Kwota Warunki Termin Krdytobior
) . | . (wtys | Waluta | oprocentowani Y | Pratnosé rat y
jednostki zobowigzania 1) a splat ca




Bank Kredyt w
Millennium | rachunku 20.000 PLN WlBO.R 04.07.201] * Jednorazow Erbud S.A.
- IM+mara 0 0
S.A biezacym
. Kredyt w
Fortis Bank rachunku 1.000 PLN WIBO.R 21.08.201| Jednorazow Erbud S.A.
S.A L IM+mara 0 0
biezacym
BRE Bank | Kredvt WIBOR 1M | 29.07.201| Jednorazow
odnawialny na 10.000 PLN . T Erbud S.A.
S.A +mara 1 0
wykup faktur
Kredyt w Stawka
PKO BP rachunku 20.000 PLN referencyjna 29'06'2%1 Jednoraz(())w Erbud S.A.
biezacym PKO BP+mata
Bank Kredyt w
Millennium | rachunku 4.000 PLN WIBO-R 04.07.201| Jednorazow Erbud
L 1IM+mara 0 o | International
S.A biezacym
Deutsche | . . | 15.04.201] Raty réwne
Bank A.G. inwestycyjny 36,8 EUR Stale > mieskczne GWiI
Kredyt dla w o
KBC rachunku 1.000 EUR EONIA + 2,5%| 15.10.200| Jednorazow GWI
bie; marzy 9 o]
iezacym

Ponad to Spoétka posiada #ieos¢ uzyskiwania gwarancji kontraktowych w v8j wymienionych

bankach

Nazwa jednostki

Rodzaj zobowizania

Kwota (w tys z})

Waluta

Bank Millennium S.A.

Gwarancje wadialne,
dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad
usterek, sptaty zaliczki,
reggwarancije

55.000

PLN

Fortis Bank S.A.

Gwarancje wadialne,
dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad
usterek, sptaty zaliczki,
reggwarancje

18.000

PLN

BGZ S.A*

Gwarancje wadialne,
dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad
usterek, sptaty zaliczki,
reggwarancije

39.000

PLN

BRE Bank S.A.

Gwarancje wadialne,
dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek

55.000

PLN/USD/USD

PKO BP

Gwarancje wadialne,
dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek

30.000

PLN

KBC

Gwarancja dobrego
wykonania kontraktu,
gwarancja ptatngi,

gwarancja naprawy wad |

usterek

2.000

EUR

Kredyt Bank S.A.

Gwarancja dobrego
wykonania kontraktu,
gwarancja ptatngi,

gwarancja naprawy wad |

usterek

24.000

PLN

* Limit nieaktywny. Trwap prag nad odnow limitu. Emitent czeka na zgedPKO BP.




9.1.2Wykaz podpisanych uméw kredytowych w grupie Budlex

Rodzaj Kwota (w | Pozostato Warunki
Nazwa jednostki | zobowigzania | tys z) do splaty | Waluta oprocentowania | Terminy sptaty Kredytobiorca
Kredyt w
rachunku
Bank PKO BP SA biezacym 600 402 PLN WIBOR 1M+2,65Y% 24.01.2011 Budlex sp.@
Kredyt
PEKAO BH SA obrotowy 3032 3032 PLN WIBOR 6M+1,79 12.10.2011 dBw sp. z 0.0.
Kredyt w
rachunku
Bank BPH SA biezacym 150 0 PLN WIBOR 1M+5% 07.06.2010 Budlex sp.@ o
Kredyt w
rachunku
Bank PKO BP SA biezacym 750 578 PLN WIBOR 1M+2,65% 30.01.2011 ERSTEEL Sp. z 0.d.
Kredyt w
rachunku
Bank BPH SA biezacym 150 131 PLN WIBOR 1M+ 5% 07.06.2010 ERSTEEL 5p.o.
Kredyt w
rachunku Budlex Invest Sp. z
Bank BPH SA biezacym 150 148 PLN WIBOR 1M+5% 07.06.2010 0.0.
Kredyt
BRE BANK hipoteczny na Budlex Construction
HIPOTECZNY SA| zakup grunty 8 367 5283 PLN WIBOR 6 M+5,5%6 28.022 Sp. z 0.0.
BRE BANK Kredyt Budlex Azalia sp. z
HIPOTECZNY SA | Inwestycyjny 17 939 5292 PLN WIBOR 6M+2,5% 15.@10Q 0.0.
Kredyt Budlex Traugutta Sp
PEKAO BH SA obrotowy 1384 423 PLN WIBOR 6M+2,759 01.02.2011 2 0.0.
Kredyt Budlex Osiedle Nasz¢
PKO BP SA Inwestycyjny 8 238 0 PLN WIBOR 3M+4,12% 01.03.2017 Sp. Z 0.0.
BRE BANK Kredyt Budlex Winnica sp. Z
HIPOTECZNY SA| Inwestycyjny | 43 265 9 582 PLN WIBOR 1M+2,5% 15.10.2010] 0.0.
Kredyt Budlex Winnica 8 sp.
Bank PKO BP SA| Inwestycyjny 6 530 3670 PLN WIBOR 3M+3% 31.05.2017 Z 0.0.
BRE BANK Kredyt Budlex Bratek sp. z
HIPOTECZNY SA| Inwestycyjny 8 220 2750 PLN WIBOR 6M+4,5% 15.02.2012] 0.0.

9.1.3Wykaz podpisanych uméw kredytowych w grupie RembePlus Sp. z o.0.



Nazwa Rodzaj l?v\:lv?ti Pozostalg Waluta Warunki Terminy | Platnosé
jednostki zobowigzania z+)y do splaty oprocentowania sptat rat
Fortis Bank Wielocelowa WIBOR 1M+
Polska S.A. linia kredytowa 4.000,00 PLN (marza) 29.05.201Q Jednorazowo

Ponadto Spoétka posiada slisvosé uzyskiwania gwarancji kontraktowych wzaj wymienionych

instytucjach

Nazwa jednostki Rodzaj zobowizania Kwota limitu (w tys. z}) Waluta
gwarancje wadialne,
TU Euler Hermes SA nalezytego wykonania, 1.000,00 PLN
usunkcia wad
9.1.4Wykaz podpisanych umow kredytowych w PRD S.A.
Nazwa Rodzaj Kwota Pozostato Warunki Terminy | Platnosé
: : ; . (w tys Waluta ;
jednostki zobowigzania 21) do sptaty oprocentowania splat rat
DnB NORD
Polska S.A. | . KM 15 0000d 166,66 | PLN | WIBORSM* g7 901q Ral 4167
OlToru inwestycyjny (marza) mieskcznie

Ponadto Spoétka posiada siovos¢ uzyskiwania gwarancji kontraktowych wzaej wymienionych

instytucjach

usuntcia wad

Nazwa jednostki Rodzaj zobowizania Kwota limitu (w tys. z) Waluta
gwarancje wadialne,
TUIR WARTA SA nalezytego wykonania, 8.000,00 PLN

9.2. Istothe umowy finansowe

W dniu 2 czerwca 2009 rokuEmitent podpisat z BRE Bankiem Spoétka Akcyjna zlgiba w

Warszawie Umow o wspOtpracy, ktora zaklada udgstienie Emitentowi

linii na

finansowanie bieace w wysokéci 30.000.000,00 zt. W ramach linii Emitent seokorzysté

Z.
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a/ gwarancji PLN/EUR/USD z terminem wanaosci nie diwszym ng 24 miesice od
daty wystawienia, lecz nie diszym ni do dnia 30.04.2012, udzielanych przez Bank
na wniosek Klienta, zgodnie z zaakceptowanymi p&aak oraz powotacymi Sk na
niniejszz Umowe zleceniami Klienta, spogdzanymi na obowizujacych w Banku
formularzach sktadanych do 30.04.2010r. do wy$ok20.000.000,00 zt

b/ kredytu odnawialnego na wykup faktur w PLN, z terminem wykorzystaniaaghienia
do 12 miesjcy + 3 miesice na sptat ciagnienia; udzielanego przez Bank na wniosek
Klienta i zgodnie z umowkredytu odnawialnego na wykup faktur, ktérej watanowi
zalcznik nr 1 do niniejszej Umowy. Wniosek o kredyt zadby¢ ztozony do dnia
30.04.2010r, a termin wanosci kredytu nie mee przekroczy 29.07.2011r.do
wysokasci 10.000.000,00 zt
Wysokai¢ oprocentowania dalizie rowna WIBOR dla depozytow 1-miesznych
powigckszona o max Banku

Z tytutu zawarcia niniejszej Umowy oraz udgstienia Produktow Emitent zaptaci Bankowi:

a/ prowizjg przygotowawcz w wysokaci 80.000,- PLN (stownie: osiemdzigsitysiccy
ztotych) ptata z tytutu przyznania Limitu, o ktorym mowa w § fiatra jednorazowo
niezwtocznie po podpisaniu niniejszej Umowy w dredzbcazenia rachunku biacego
Emitenta; prowizja przygotowawcza przystuguje Bamkoroéwniez w przypadku
niewykorzystania Limitu w cakei lub cz$ci i nie podlega zwrotowi,

b/ prowizje od niewykorzystanej kwoty Limitu w wysoka 1,0 % (stownie: jeden procent)
liczom od niewykorzystanej kwoty ustalonego Limitu, o mowa w § 1, w terminie
waznosci Limitu, okreslonym w 8 2, w stosunku rocznym. Prowizja od zaaogania
naliczana jest w okresach migsinych i1 pfatna ostatniego roboczego dniadego
mieskca oraz w terminie wanosci Limitu, w drodze obaizenia rachunku biacego
Emitenta.

c/ prowizje od zaangsowania liczom od niewykorzystanej kwoty udzielonego kredytu
odnawialnego na wykup faktur w okresie amesci uprawnienia do zadhania sg,
wskazanego wUmowie o kredyt odnawialny na wykup faktur w ramddhii na
finansowanie big;cej dziatalngci, w wysokaci 1 % (stownie: jeden procent) w stosunku
rocznym. Prowizja od zaangawania ptatna jest w terminach ptainbodsetek oraz w
dniu ostatecznej sptaty kredytu, w drodze gbenia rachunku bigcego Emitenta,

d/ prowizje od udzielenia/zmiany gwarancji — 0,10% (stowniedrja dziesta procent) od
kwoty gwarancji, nie mniej jednak mi500- PLN (stownie: ptéset ztotych), ptatm
niezwtocznie po udzieleniu gwarancji, w drodze abenia rachunku bigacego Emitenta,

e/ prowizje od zaangaowania Banku z tytutu gwarancji — 2,20% p.a. od gwarancji, nie
mniej jednak ni 500,- PLN (stownie: giset ztotych), naliczanod kwoty zaangawania
na dzié wymagalndci prowizji, ptatra z gory za kady rozpoczty okres 3 miescy
obowiazywania gwarancji, poawvszy od dnia jej udzielenia, w drodze afzeinia
rachunku bieacego Emitenta,

f/ optag na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG) ponoazqmzez Bank z tytulu
Produktéw udzielonych w ramach Limitu ptatw drodze obeizenia rachunku biacego
Emitenta; optata ta naliczona jest w trybie glarym przez BFG od kwoty zadtania
Emitenta wobec Banku wedtug stanu na flziskazany przez BFG.
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Zabezpieczenie wierzyteln§ci Banku wobec Emitenta, wynikapcych z uméw zawartych
w ramach niniejszej Umowy leda stanowi:
a/ weksel wiasny in blanco, wystawiony przez Klientzaopatrzony w deklaragj
wekslowy z dnia 02/06/2009
b/ cesja potwierdzona wierzytelém kontraktowych na rzecz Banku, na podstawie umowy

cesji z dnia 02/06/2009 — ackznej minimalnej wartai kontraktdow o okresie do
zakaiczenia realizacji wynogzym min. 9 miesicy nie nisza nik 60.000.000,- PLN
(stownie: sz&tdziesat miliondéw ztotych) przy 4cznym sredniomiesicznym obrocie
(potwierdzonym poziomem wptywow realizowanych nahanek bieacy Klienta w
Banku, liczonych za okres ostatniego kwartatu kddégnowego) nie mszym ni
10.000.000,- PLN (stownie: dziesimilionéw ztotych) od kontrahentow afbych cesj.
Wplywy od kontrahentow obje cesy na rzecz Bankudiaa dokonywane na wydzielony
rachunek cesji — Bank jest uprawniony do rozlicaemileponowanyclrodkéw jako
sptat ciagnienia kredytu odnawialnego - nadikg zostanie przekazana na rachunek
biezacy Klienta w Banku. W przypadku, w ktérym waitoscedowanych na Bank
wierzytelngci kontraktowych spadnie do poziomu pa)i30.000.000,- PLN, a Klient
nie przedstawi nowych wierzytelfm kontraktowych podlegagych cesji na rzecz
Banku o 4cznej wartéci nie mniejszej m 30.000.000,- PLN, woéwczasrodki
wptywajace na rachunek BAFC (rachunek cesjgddbw catagci blokowane tytutem
zabezpieczenia wierzytelfm Banku.

W dniu 5 lutego 2010 roku Emitent podpisat aneks do niniejszej umowyszapcy limit z

30 min do 49 min i dapy mazliwo$¢é wnioskowania o gwarancje, ktérych okres nie praeka
36 miesgcy (wczéniej 24 miesice). Dodatkowo Emitent uzyskat dgstdo linii gwarancyjnej
na 6 min zt dla gwarancji do 60 mc.

W dniu 5 stycznia 2010 rokuEmitent podpisat z Bankiem Millennium S.A. z siduziw
Warszawie Umow o0 wspotpracy, ktéra zaktada udgstienie Emitentowi wielocelowej linii
na finansowanie bigmce w wysokéci 20 min PLN oraz gwarancje w wysckn55.000.000,00
zt.

9.3. Istotne informacje dotycace podmiotow zalénych.

9.3.1 Informacje ogodlne.

W pierwszym kwartale 2010 roku nie miaty miejs@ne istotne zdarzeniazgdi chodzi o
podmioty zalene od Emitenta.

9.3.2 Informacje o zawarciu transakcji z podmiotamipowigzanymi w Grupie Emitenta.
W pierwszym kwartale 2010 roku oraz do dnia puldjkeaportu Emitent oraz jednostki od

niego zalene nie zawarty transakcji z podmiotami paganymi na innych warunkach mi
rynkowe.
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9.4. Inne istotne informacje, ktére zdaniem Emiterda maja wplyw na przyszie wyniki
Grupy.

W dniu 19 lutego 2010 roky Kupupcy zawart z nastpca prawnym spotki pod firm
Euroenrgia Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie, ul. Aleja Solidardo 117, wpisana do rejestru
przedsgbiorcow KRS pod numerem 0000050425 — tj. ze spphawa cypryjskiego pod firm
Rison Limited, spotka z ograniczpmdpowiedzialnécia z siedzila w Nikozji, Cypr Costakis
Pantelides Avenue 1 P.C. 1010, zarejestrowarrejestrze spotek pod numerem HE 240111
»Sprzedajacy”, umowe przyrzeczoa sprzeday 251 udziatow w spotce Budlex Sp. z o0.0., 0
wartagsci nominalnej 1.000,00 zt (tygt ztotych) kady i tacznej wartéci nominalnej
251.000,00 zt (dwieie pikcdziesat jeden tysicy ziotych) (Jdzialy”), stanowacych 25%
udziatu w kapitale zakladowym i 25% ogélnej liczgypsow na Zgromadzeniu Wspoélnikow
Budlex Sp. z 0.0. (Jmowa Przyrzeczond) .

9.5. Rada Nadzorcza Emitenta

Od dnia 31 grudnia 2009 w Radzie Nadzorczej Ematerg nasipity zadne zmiany

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja Pocatek kadencji Koniec kadenciji
Udo Berner Przewodnigzy Rady Nadzorczej 08.12.2009 08.12.2012
Jozef Olszyiski Wiceprzewodnicacy Rady 08.12.2009 08.12.2012
Nadzorczej
Albert Diirr Cztonek Rady Nadzorczej 08.12.2009 08.12.2012
Gabriel Gléwka Czionek Rady Nadzorczej 08.12.2009 08.12.2012
Lech Wysokhski Cztonek Rady Nadzorczej 08.12.2009 08.12.2012
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