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PRZYCHODY: 184 360 tys. z
EBIT: 7 934 tys. zt
ZYSK NETTO: 4 579 tys. zt
GOTOWKA: 122 194 tys. zi

Ponizsze dane finansowe za okres | kw. 2010 r. i poréwnania sq oparte o skonsolidowane wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej. Kontrakty prezentowane ponizej sq wyrazone w wartosciach netto.

l. GLOWNE DANE FINANSOWE GRUPY ERBUD W | KW. 2010 R. ORAZ ISTOTNE ZDARZENIA
I CZYNNIKI RYNKOWE MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE
e Ponad 15% spadek branzy budowlano-montazowej w | kw. br. w Polsce ze wzgledu na
wyjatkowo niekorzystne warunki atmosferyczne (sroga zima).
e Utrzymujgca sie presja konkurencyjna, szczegdlnie przy przetargach publicznych oraz
spadek cen w branzy budowlane;.
e Portfel kontraktéw podpisanych w Grupie Erbud w okresie styczert — maj br.:
0 Grupa podpisata w sumie 44 kontrakty na tgczng kwote 390 341 tys. zt
wobec 46 kontraktow o tgcznej wartosci 330 485 tys. zt w analogicznym
okresie 2009 r.
0 Segment inzynieryjno-drogowy podpisat 18 kontraktow na tgczng kwote
28 630 tys. zt wobec 32 kontraktéw na 45 160 tys. zt w analogicznym
okresie 2009 r.
0 Segment energetyczny podpisat 7 kontraktow o tgcznej wartosci 40 381
tys. zt.
e Popyt na mieszkania w regionie kujawsko-pomorskim stabilny, zgodnie z oczekiwaniami.
0 W | kw. 2010 r. sprzedaz mieszkan w Grupie Budlex wyniosta 17 lokali.
(w oparciu o akty notarialne) W przedsprzedazy na lata 2010-2011 Grupa
zakontraktowata w | kw. br. 83 mieszkania i 6 lokali uzytkowych.
» Skonsolidowane przychody Grupy Erbud wzrosty o 14% r/r i wyniosty 184 360 tys. zt.
0 Wazrost przychoddw jest pochodng prawie 90% wzrostu sprzedazy Grupy
w dziatalnosci podstawowej w kraju przy nizszych niz zaktadano wynikach
w pozostatych segmentach dziatalnosci, miedzy innymi, ze wzgledu na
czynnik sezonowosci.
e Pozostate segmenty dziatalnosci tj. segment deweloperski, inzynieryjno-drogowy
i energetyczny dodaty tgcznie 8,4% do przychoddéw Grupy, (tj. 15 563 tys. zt) wobec 10,9%
w | kw. 2009 r.
0 Segment inzynieryjno-drogowy dotozyt 4,6% do przychodéw Grupy
wobec 3,6% w | kw. 2009 r.
0 Udziat segmentu deweloperskiego w przychodach Grupy na koniec marca
br. stanowit 3,1% wobec 7,4% udziatu w | kw. 2009 r.

e W I kw. 2010 r. EBIT Grupy wyniost 7 934 tys. zi, tj. spadek o 52% r/r. Marza EBIT na
koniec marca 2010 r. wyniosta 4,3% wobec 10,2% w analogicznym okresie 2009 r.
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0 Negatywny wptyw na wynik operacyjny Grupy miaty gtéwnie pozostate
segmenty dziatalnosci, tj. dziatalnos¢ Podstawowa za granicg, segment
inzynieryjno-drogowy oraz deweloperski, ktore zanotowaty strate na
poziomie operacyjnym.

= Segment inzynieryjno-drogowy, mimo wzrostu przychoddéw (ok.
56% r/r), wykazat negatywny wynik operacyjny w zwigzku ze
sprzedazg w | kw. br. gtdwnie prac projektowych
i przygotowawczych (bez realizacji dziatan podstawowych ze
wzgledu na warunki atmosferyczne), na ktorych zostata
osiggnieta minimalna marza bez pokrycia kosztéw statych.

0 W | kw. 2010 r. Grupa nie zakonczyta zadnego kontraktu. Kontrakty
w toku sg rozliczane po minimalnych marzach. W | kw. 2009 r.
zakonczono realizacje 7 duzych kontraktéw i rozliczono rzeczywiste
marze, co wptyneto pozytywnie na wynik operacyjny Grupy w dziatalnosci
podstawowej w ubiegtym roku.

W I kw. 2010 r. koszty ogdlnego zarzgdu Grupy wyniosty 13 275 tys. zt, co oznacza wzrost
0 14% w stosunku do analogicznego okresu 2009 r. Wzrost ten jest, miedzy innymi,
efektem rozwoju Grupy w nowych obszarach biznesowych (segment energetyczny,
segment konstrukcji stalowych).

W | kw. 2010 r. koszty ustug obcych (gtéwnie koszty podwykonawcow przy realizacji
kontraktow budowlanych) wzrosty w Grupie o 71% r/r. Jest to pochodna prawie 90%
wzrostu sprzedazy na dziatalnosci podstawowej w kraju. Rdwnoczesnie koszty towardw i
materiatéw spadty 0 47% r/r.

Wynik netto Grupy w | kw. 2010 r. wynidst 4 579 tys. zi, tj. spadek o 63% r/r, a marza
netto wyniosta 2,5% wobec 7,6% w | kw. 2009 r.

0 Wynik na dziatalnos$¢ finansowej Grupy obnizyt sie tacznie o 3 769 tys. zt
w poréwnaniu z | kw. 2009 r. Negatywny wptyw na wynik miaty przede
wszystkim ujemne rdznice kursowe w wysokosci ok. 2 min zt, z czego 75%
to straty niezrealizowane na dzien bilansowy (wynikajgce z wyceny
aktywow).

0 Negatywny wptyw na wynik netto miata réwniez transakcja sprzedazy
nieruchomosci w Grupie Budlex, ktéra obnizyta zysk netto Grupy Erbud
przy konsolidacji o ok. 1 min zt (efekt przeszacowan przy zakupie udziatéw
w firmie Budlex w 2007 r.). Nalezy tu zaznaczy¢, ze w Grupie Budlex
transakcja przyniosta zysk na poziomie 1,1, min zt. W bilansie
skonsolidowanym Grupy Erbud nieruchomos$¢ byta przeszacowana do
wartosci godziwej na dzien przejecia udziatéw w grupie Budlex.

Na koniec marca 2010 r. Grupa Erbud posiadata 122 194 tys. zt w gotdwece, tj. wzrost
0 17% r/r oraz dostepne linie kredytowo-gwarancyjne na tgczng kwote 260 000 tys. zt.

Na dzien publikacji raportu Grupa miata portfel zamowien o wartosci 1 076 000 tys. zi,
z czego ok. 75% do realizacji w biezgcym roku. Dla poréwnania na poczgtku maja 2009 r.
portfel zamdéwien Grupy wynosit 746 000 tys. zt.

Na koniec marca 2010 r. tgczna wartosc¢ ofert ztozonych przez Grupe wyniosta ok. 5,8 mid
zt.

www.erbud.pl
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Il. CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY
1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE
1.1. Otoczenie makroekonomiczne

Wedtug wstepnych szacunkdw Ministerstwa Gospodarki Produkt Krajowy Brutto (PKB) w | kw. br. wzrdst
ok. 3,0-3,5%. Poziom produkcji budowlano-montazowej zrealizowanej w okresie styczen-marzec br. byt o
15,2% nizszy niz w analogicznym okresie ub. roku, na co wptyw miaty m.in. niekorzystne warunki
atmosferyczne, niskie temperatury i duze opady $niegu.

1.2. Rynek budowlany

Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) dynamika realna produkcji
budowlano-montazowej w styczniu i lutym 2010 r. wyniosta odpowiednio -15,7% oraz -24,6%. Zaréwno
w styczniu jak i w lutym br. niekorzystne warunki atmosferyczne (opady $niegu, mrozy) wstrzymywaty
prace przy wielu projektach budowanych. Najwieksze spadki zanotowano w budownictwie kubaturowym:
spadek o 30% r/r w lutym. W robotach budowlanych specjalistycznych spadek wynidst 20,1%
a w budownictwie obiektéw inzynierii Ilgdowej i wodnej 16,8%. Trudne warunki atmosferyczne panowaty
rowniez w marcu br., kiedy produkcja budowlano-montazowa zakoriczyta miesigc spadkiem -10,2%
r/r. Eksperci branzowi szacuja, ze spadek produkcji budowlano-montazowej w | kw. wynidst ponad 15%
i bedzie miat powazny negatywny wptyw na wyniki catej branzy w 2010 r.

2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

Giowne segmenty dziatalnos$ci Grupy w | kw. 2010 r.
Ponizsze dane prezentujq wyniki segmentdw po uwzglednieniu wytqczer konsolidacyjnych

tys. zt Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Segment Segment Segment Segment
budowlana kraj budowlana deweloperski inzynieryjno- budownictwa dla konstrukcji
zagranica drogowy* energetyki** stalowych***
1 kw. 1 kw. 1 kw. I kw. I kw. 1 kw. I kw. 1 kw. 1 kw. | kw. | kw. | kw.
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Przychody 153 +88% 16 950 -73% 5705 -52% 8561 +49% 0,126 bd. 1171 bd.
ze 234 r/r r/r r/r r/r
sprzedazy
Udziat % 83% 50,2% 9,2% 38,9% 3,1% 7,4% 4,6% 3,6% 0,1% bd. 0,6% bd.
Marza 9,7% 14,9% - 6,3% - 9,2% - - - bd. - bd.
EBIT (%)

*Spotki REMBET Plus oraz PRD; ** Erbud Energetyka i Oddziat Budownictwa dla Energetyki; *** Ersteel

2.1. Dziatalnos$¢ podstawowa

Przychody ze sprzedazy w | kw. 2010 r. (bez uwzglednienia przychodéw Grupy Budlex, PRD i REMBET Plus
i Erbud Energetyka) wyniosty 168 797 tys. zt, wzrost o 17% w stosunku do analogicznego okresu 2009 r.
EBIT Grupy na dziatalnosci podstawowej osiggnat poziom 11 399 tys. zt, tj. 29% spadku r/r, a marza EBIT
byta na poziomie 6,8%.

W okresie styczen — maj br. Erbud podpisat 13 kontraktow na tgczng kwote 356 250 tys. zt wobec
11 kontraktéw o wartosci ok. 310 000 tys. zt w analogicznym okresie 2009 r.

Dziatalnos¢ podstawowa w Polsce

W | kw. 2010 r. sprzedaz w kraju wyniosta 153 234 tys. zt, tj. 88% wzrostu r/r. Cykl prac na kontraktach
krajowych zostat dostosowany do warunkéw pogodowych, co umozliwito zachowanie zaktadanych
poziomoéw przerobdw i sprzedazy w | kw. br. mimo niekorzystnych warunkéw atmosferycznych.

www.erbud.pl
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Zysk operacyjny osiggnat poziom 14 864 tys. zt, tj. 23% wzrostu r/r, a marza EBIT wyniosta 9,7% wobec
14,9% w analogicznym okresie 2009 r. Wzrost wyniku operacyjnego w dziatalnosci podstawowej w kraju
to efekt znacznego wzrostu sprzedazy oraz strategii budowania portfela zlecen w oparciu o kontrakty
o terminach realizacji do 1-1,5 roku.

Dziatalnos¢ podstawowa zagranicq

W | kw. br. przychody ze sprzedazy za granicg spadty o 73% do poziomu 16 950 tys. zt. EBIT wynidst -334
tys. zt. Powodem negatywnego wyniku jest sezonowy zastdj w budownictwie w zwigzku z warunkami
atmosferycznymi. W dziatalnosci zagranicznej Grupa ma ograniczone mozliwosci dostosowania prac na
kontrakcie do warunkdéw pogodowych w zwigzku z tym, ze realizuje gtdwnie tzw. stany surowe.

Na poczatku kwietnia br. portfel zamdwien zagranicznych Grupy wynidst ok. 39 000 tys. zt.

2.2. Pozostate segmenty dziatalnosci w Grupie

2.2.1 Dziatalnos¢ deweloperska

W | kw. 2010 r. Budlex sprzedat w oparciu o akty notarialne 17 mieszkan i lokali wobec 35 mieszkan
sprzedanych w | kw. 2009 r. Przychody Grupy Budlex na koniec marca 2010 r. osiggnety poziom 6 064 tys.
zt wobec 11 992 tys. zt w analogicznym okresie 2009 r.

Zysk operacyjny Grupy Budlex przed konsolidacjg wyniost 1 890 tys. zt, tj. 29% spadku r/r. Rentowno$¢
operacyjna Grupy Budlex wyniosta 31% wobec 11,6% w | kw. 2009 r. Na rentowno$¢ operacyjng w | kw.
br. miata wptyw transakcja sprzedazy nieruchomosci spotki zaleznej w Grupie Budlex w ramach
reorganizacji Grupy i koncentracji na dziatalnosci podstawowej. Transakcja sprzedazy nieruchomosci
dodata ok. 1,1 min zt do EBIT Grupy Budlex.

W | kw. br. w ramach przedsprzedazy na 2010-2011 r. Grupa Budlex zakontraktowata 83 mieszkania
i 6 lokali uzytkowych.

Obecnie Spdtka realizuje nowe inwestycje mieszkaniowe, takie jak rozbudowa osiedli Winnica
i Nasze Osiedle w Toruniu oraz rozbudowa osiedla Zielone Tarasy w Bydgoszczy. Ponadto prowadzone sg
zaawansowane prace majgce na celu rozszerzenie dziatalnosci Grupy Budlex, tak w znaczeniu
geograficznych jak i branzowym, w tym réwniez w kierunku realizacji projektéw komercyjnych.

2.2.2 Budownictwo inzynieryjno-drogowe*
*uwzglednia wyniki oddziatu OBiD oraz spotek zaleznych REMBET Plus i PRD

W | kw. 2010 r. segment inzynieryjno-drogowy dodat do portfela Grupy 9 nowych kontraktéw na budowe
i remonty drég lokalnych na tgczng kwote 19 000 tys. zt. W | kw. 2009 r. liczba podpisanych kontraktéw
wyniosta 18 na tgczng kwote 39 100 tys. zt.

Na koniec marca 2010 r. przychody segmentu inzynieryjno-drogowego wyniosty 11 853 tys. zt (nie
uwzglednia wytqczen konsolidacyjnych), tj. 56% wzrostu wobec | kw. 2009 r. Wzrost przychodéw byt
gtéwnie efektem sprzedazy prac przygotowawczych i projektowych realizowanych przy zatozonych niskich
marzach. Wynik operacyjny segmentu w 2010 r. byt ujemny i wynidst- 1 409 tys. zt wobec - 600 tys. zt
w | kw. 2009 r. Ujemny wynik segmentu jest efektem sezonowosci branzy.

Na poczatku kwietnia br. portfel zlecen w segmencie inzynieryjno-drogowym wynidst ok. 86 000 tys. zt
wobec 49 000 tys. zt w kwietniu 2009 r.

2.2.3 Budownictwo dla energetyki**
** uwzglednia wyniki Oddziafu Budownictwa Energetycznego oraz spétki zaleznej Erbud Energetyka

W potowie 2009 r. Zarzad spotki Erbud powotat Oddziat Budownictwa Energetycznego
w Katowicach. Nowy oddziat zajat sie rozwojem oferty Grupy w obszarze budownictwa dla energetyki.

www.erbud.pl
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W pazdzierniku 2009 r. Erbud stat sie réwniez wspotwiascicielem spétki JF Inwestycje z siedzibg
w Katowicach, dziatajgcej w branzy energetycznej (obecnie Erbud Energetyka sp. z 0. 0.). Zaangazowanie
w nowg firme zwieksza szanse Grupy Erbud na pozyskanie ciekawych kontraktéw w segmencie
budownictwa dla energetyki.

W najblizszych latach Zarzad spétki upatruje szanse rozwoju w budownictwie energetycznym w zwigzku z
planami rozbudowy i modernizacji tej gatezi przemystu w kraju w oparciu, miedzy innymi, o srodki unijne.
Na koniec grudnia 2009 r. sprzedaz segmentu stanowita 5% obrotéw Grupy.

W | kw. 2010 r. Grupa podpisata 7 kontraktdw o tgcznej wartosci 40 381 tys. zt. Przychody segmentu
w | kw. br. wyniosty 303 tys. zt.

2.2.4. Konstrukcje i wyroby stalowe***
*** uwzglednia wyniki firmy Ersteel, podmiotu z Grupy Budlex

Pod koniec 2009 r. w zwigzku z optymalizacjg struktury Grupy Budlex i koncentracjg na dziatalnosci
podstawowej Zarzad zdecydowat o reorganizacji spétki Budlex Metal (spdtka zalezna w Grupie Budlex). W
ramach dziatan reorganizacyjno-rozwojowych, miedzy innymi, zmieniono nazwe spétki na Ersteel oraz
powotano nowy zarzad. Ersteel zajat sie pozyskiwaniem kontraktdw na rynku ogdlnopolskim w segmencie
konstrukcji i wyrobow stalowych. | kw. br. spétka zakoriczyta przychodami wysokosci 1 171 tys. zt.

2.3 Przychody i koszty operacyjne
2.3.1. Saldo przychodéw i kosztow operacyjnych
Saldo przychodow i pozostatych kosztow operacyjnych w Grupie wyniosto: +875 tys. zt za | kw. 2010 r.

2.3.2. Koszty wynagrodzen i Swiadczen oraz zatrudnienie w Grupie

W okresie styczen-marzec 2010 r. koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw w Grupie Erbud
wyniosty 25 846 tys. zt, tj. spadek 0 9,0% r/r.

Na koniec marca 2010 r. zatrudnienie w Grupie wyniosto 1 298 0s6b, spadek o 12% r/r. Spadek poziomu
zatrudnienia jest efektem spadku zatrudnienia na kontraktach zagranicznych oraz programu reorganizacji
realizowanego w spodtkach zaleznych, w tym gtéwnie w Grupie Budlex, (tu spadek o 49% r/r., tj.
0 91 0s6b). Rdwnoczesnie nastgpit wzrost zatrudnienia na kontraktach w Erbud SA 0 4,3% r/r.

3. PERSPEKTYWY
3.1. Otoczenie makroekonomiczne

W ocenie Ministerstwa Gospodarki wzrost PKB Polski w 2010 r. wyniesie ok. 3%. Konsensus rynkowy z
marca br. wskazuje na przedziat 2,7% - 3,0%.

3.2. Rynek budowlany

Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w budownictwie w marcu br. poprawit sie znaczaco i osiggnat
poziom -5,6 pkt wobec -15,0 pkt w lutym tego roku. Wskaznik koniunktury byt takze wyzszy niz w marcu
2009 r. W kwietniu br. wskaznik koniunktury w budownictwie osiggnat po raz pierwszy od listopada 2008
r. warto$¢ dodatnig: 1,5 pkt.

Prognozy przedsiebiorstw budowlanych w marcu-kwietniu 2010 r. dotyczace sytuacji na kolejne miesigce
sg bardziej optymistyczne w porownaniu z lutym br. Przedsiebiorstwa budowlane (szczegdlnie duze)
prognozujg wzrost portfela zlecen w 2010 r. Wyraznego ozywienia w branzy w ocenie ekspertdw rynku
budowlanego mozna oczekiwan jednak dopiero w Il potowie roku.
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3.3. Kierunki i cele rozwoju Grupy

Wyniki finansowe osiggniete w | kw. 2010 r. sg potwierdzeniem skutecznosci strategii biznesowej Grupy.
Dywersyfikacja segmentowa dziatalnosci oraz koncentracja na kontraktach o $rednich terminach realizacji
(1-1,5 roku) umozliwia uzyskanie optymalnych przychodéw przy efektywnym wykorzystaniu zasobdéw
spotki i zachowaniu wysokich wskaznikéw bezpieczenstwa prowadzonej dziatalnosci. W obecnym czasie
spowolnienia w branzy budowlanej i zaostrzajacej sie walki cenowe] Zarzad upatruje w tym przewage
konkurencyjng Grupy na tle innych podmiotéw w branzy. Stabilne przeptywy pieniezne, wysoki poziom
gotowki: 122,2 min zt na koniec marca 2010 r. - oraz dostep do finansowania diuznego gwarantuja
bezpieczng realizacje biezacych kontraktéw budowlanych oraz pokazujg potencjat wykonawczy spétki na
2010 rok.

Zdywersyfikowany portfel zamoéwien

Struktura portfela zlecer na 2010 r. (maj 2010.)

Biurowce Konstrukcje
1,4% stalowe

Obecna struktura portfela zlecen spétki jest konsekwencjg swiadomej polityki Zarzgdu w obliczu wojny
cenowej na rynku budowlanym. Spétka buduje portfel zamdwien w oparciu o kontrakty komercyjne
i publiczne, o $redniej wartosci i krotszych terminach realizacji (do 1,5 roku).

W 2009 r. utrzymujace sie spowolnienie w branzy budowlanej w kraju i za granica, szczegdlnie widoczne w
segmencie budownictwa kubaturowego zaostrzyto konkurencje przy przetargach na duze kontrakty
inwestycyjne realizowane ze $rodkéw budzetowych i unijnych. Nastepstwem rosngcej konkurencji byt
gwattowny spadek cen wykonawstwa. Presja cenowa utrzymuje sie rowniez w biezgcym roku.

Dodatkowo eksperci branzy budowlanej wskazujg na coraz wieksze prawdopodobienstwo wzrostu cen
wszystkich materiatéw budowlanych i podwykonawstwa. W ostatnich 6 miesigcach ceny stali wzrosty juz
o ok. 50%.
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Stabilne perspektywy rozwoju w 2010 r.

W oparciu o ocene realizacji portfela zlecen firmy Erbud i potencjatu rozwoju nowych segmentow
dziatalnosci, Zarzad ma nadzieje na utrzymanie w biezgcym roku co najmniej poziomu sprzedazy Grupy
z2009r.

Uwzgledniajgc biezgcg sytuacje w branzy, zaostrzajacg sie walke cenowa przy potencjale rosngcych
kosztow materiatéw i kosztéw pracy oraz braku wzrostu cen w generalnym wykonawstwie, rekordowy
poziom marzy zysku operacyjnego i zysku netto osiggnietego przez Grupe w 2009 r. - w ocenie zarzadu -
bedzie trudny do utrzymania w biezgcym roku.

Niezaleznie od sytuacji rynkowej w najblizszych latach Zarzad Grupy Erbud bedzie koncentrowat sie na
realizacji kontraktéow gwarantujgcych utrzymanie ponadprzecietnych dla branzy marz.
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I1l. WYNIKI FINANSOWE

1. SPOLKI WCHODZACE W SKAD GRUPY ERBUD

Wstepne skonsolidowane sprawozdanie Grupy ERBUD za | kw. 2010 r. obejmuje konsolidacje: Erbud SA;
Erbud International Sp. z 0.0.; GWI GmbH, REMBET Plus, PRD oraz skonsolidowane sprawozdanie Grupy

Budlex.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

| | Réznica
w tys. zt kwartat kwartat | 2010 do 2009
2010 2009
Przychody ze sprzedazy 184 360 162 354 22 006
Koszty sprzedanych
produktow
163 703 130 272 33431
Zysk/strata na sprzedazy 20 657 32 082 -11 425
Koszty sprzedazy 323 1274 -951
Koszty ogdlnego zarzadu 13 275 11 609 1666
Pozostate przychody
operacyine 2431 2 207 224
Pozostate koszty operacyjne 1556 4 856 3300
Wynlk operacyjny - EBIT 7 934 16 550 8616
Pozostate zyski/straty z
dziatalnosci operacyjnej 263 2 265
Przychody finansowe 535 2994 -2 459
KOSZty finansowe 2687 1377 1310
Zysk/strata brutto 6 045 18 165 -12 120
Zysk/starta netto 4579 12 336 -7 757
Marza EBIT (EBIT/Przychody) 4,30% 10,19%
amortyzacja 1512 1423 89
Marza EBITDA 5,12 11,07
(EBITDA/Przychody)
Okres Okres  Rdznica %
trzech trzech Zmiany
miesi ecy miesi ecy r/r
zakonczony zakonczony
31.03.2010 31.03.2009
a) amortyzacja 1512 1423 89 6
b) zuzycie materiatéw i energii 19 757 36 965 -17 208 -47
¢) ustugi obce 133 055 77 996 55 059 71
d) podatki i optaty 1326 1060 266 25
e) wynagrodzenia 21833 24 332 -2 499 -10
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4013 4170 -157 -4
g) pozostale koszty rodzajowe 3265 3751 -486 -13
h) warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 76 0 76
Koszty wedtug rodzaju razem 184 837 149 697 35 140 23,47
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen
miedzyokresowych kosztow dotyczaca kontraktow -7 536 -6 542
budowlanych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0 0 0 0
jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -323 -1274
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Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -13 275 -11 609

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 163 703 130 272 33431 20,42
3. BILANS GRUPY ERBUD

w tys. zt 31.03. 2010 31.03. 2009 Udziat w sumie 2010 Udziat w sumie 2009
Aktywa trwate 89 905 91.453 14,96% 16,61%
Aktywa obrotowe 459 018 459 018 85,04% 83,39%
AKTYWA RAZEM 600 830 550471
Kapitat wtasny 240 075 213 852 39,95% 38,85%
Zobowigzania i 313 856 227 502 52,23% 41,33%
rezerwy
krétkoterminowe
Zobowigzania i 43 985 88.953 7,30% 16,15%
rezerwy
dtugoterminowe
PASYWA RAZEM 600 830 550471

3.1. Aktywa trwate i aktywa obrotowe

Struktura aktywow trwatych i obrotowych w stosunku do poréwnywalnego okresu w 2009 roku nie ulegta
zmianie. Odzwierciedla ona typowg strukture dla podmiotéw, ktérych giéwng dziatalnoscig jest
Swiadczenie ustug oraz od lat prowadzong polityke minimalizacje statych obcigzen.

3.2. Zobowiazania i rezerwy

Rezerwa z tyutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut rezerwy

- wycena kontraktéw budowlanych

- grunty

- wartosci niematerialne i prawne

- przeszacowanie aktywow

- koszty finansowe aktywowane

- wycena bilansowa — dyskonto zobowigzan

- pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego razem

31 marca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
8110 4 846

0 0

0 0

8595 9437

260 331

429 429

522 1098

17 916 16 140

31 marca
2009 roku
4277

0

0
12404
366

0
1388
18435

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich
i ujemnych rdznic przejsciowych dotyczgcych krajowych skfadnikéw aktywow i zobowigzan, natomiast
dla réznic przejsciowych w przypadku pozycji bilansowych dotyczacych jednostek dziatajgcych za granica
— w oparciu o stawki podatkowe kraju bedgcego podstawowym srodowiskiem gospodarczym, w ktérym
dziata jednostka oraz reguluje zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych.

Inne zobowigzania dtugoterminowe

31 marca 31 grudnia 31 marca

2010 roku 2009 roku 2009 roku

a) wobec jednostek zaleznych 0 0 752
b) wobec pozostatych jednostek 21285 20244 61616
- kredyty i pozyczki 5107 4283 61616
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 16 678 15961 4 868
- z tytutu leasingu finansowego 5344 4581 4 650
- pozostate 11334 11380 218
Zobowiazania dtugoterminowe razem 21785 20244 62 368

www.erbud.pl
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, ZOBOWIAZANIA Z TYT.
PODATKU DOCHODOWEGO, KAUCJE BUDOWLANE

Krétkoterminowe 31 marca 31 grudnia 31 marca
zobowigzania 2010 roku 2009 roku 2009 roku
a) ztytutu dostaw i ustug 176 270 188 479 87 298
- od podmiotéw 1861 1118 514
powigzanych
- od pozostatych 174 408 187 361 86 784
podmiotéw
b) budzetowe 15732 27 887 9436
- podatek dochodowy od 249 1462 753
0s0b prawnych
- podatek VAT 10 333 19 396 3150
- podatek dochodowy od 1181 1082 656
0s6b fizycznych
-inne 3968 5947 4 877
c) zobowigzania finansowe 2215 2 155 1907
- leasing 2215 2 155 1907
d) inne 21493 22 637 9507
- kosztow  tytutu 3301 4385 6 305
wynagrodzen
- zaliczki otrzymane 10016 10 137 17
- zobowigzania za udziaty 7 365 7 365
- pozostate 811 750 3185
Razem 215709 241 158 108 148

4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ERBUD

1 |
kw. kw.
w tys. zt 2010 2009
Przeptywy pieniezne netto z -40 437 3364
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -6 202 -6 980
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -3721 -7 156
dziatalnosci finansowej
Razem przeptywy pieniezne netto -50 353 -10 772
Srodki pieniezne na koniec okresu 122194 104 809
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5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

L.p. Opis pozycji I kw. 2010 1 kw. 2009

1. Rentownos¢ aktywow (ROA) 0,76% 2,24%
2. Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) 1,91% 5,27%
3. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 59,55% 57,48%
4, Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 1,49 1,35
5. Wskaznik ptynnosci biezacej 1,62 2,01
6. Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,30 1,35
7. Rentownos¢ sprzedazy brutto 11,20% 19,76%
8. Rentownos¢ sprzedazy netto 2,48% 7,6%

Wraz ze spadkiem rentownosci w Grupie spadty wskazniki rentownosci aktywow i kapitatéw wtasnych.
Zarzad wskazuje jednak ten stan jako przejsciowy, spowodowany czynnikami opisanymi powyzej
w niniejszym komentarzu, i.e. wysoce niekorzystne zimowe warunki atmosferyczne, restrukturyzacja
majatku w Grupie Budlex.
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