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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Erbud S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Erbud S.A. (,Grupa™), w kitdrej jednostka dominujaca jest Erbud S.A. {.Jednostka
Dominujgca”, .Spotka”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pultawska 300 A, za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2009 roku, obejmujacego:

» skonsolidowany bilans sporzadzony na dziern 31 grudnia 2009 roku, ktdry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 608.249 tysiecy ziotych,

» skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 42.586 tysigey zlotych oraz
catkowity dochéd ogolem w kwocie 42.471 tysiecy zlotych,

» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego
o kwotg 17.224 tysigcy zlotych,

» skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu srodkdw pienieznych netto
o kwote 56.966 tysiecy zlotych,

» oraz informacje dodatkowa,

Za rzetelnosé, prawidlowosé | jasno$é wymienionego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidlowosé dokumentacji konsolidacyjnej, odpowiada Zarzad
Jednostki Dominujgaceil. Naszym zadaniem byto zbadanie | wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach,
prawidtowo, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy
Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien: :

e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 786,
poz. 694, z poéZniejszymi zmianami),

* wiedzy i doswiadczenia wynikajgcege z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta
wydanych przez Krajowg Rade Bieghych Rewidentdw w okresie ich obowigzywania

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc, ze sprawozdanie to nie zawiera istoinych
nieprawidtowosci. W szczegdinosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duZzej mierze metodg
wyrywkowsg - dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci [ znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Jednostki Dominujacej, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. UwaZzamy, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam
wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Erbud
S.A., obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne: '

s przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
[ finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak ez wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

* sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz
zwigzanych z nimi inferpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej
(.MSR"), a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

* jest zgodre z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grups.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzgdu na temat dziatainosci Grupy w okresie od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku {,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne, a sprawozdanie jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkoéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
pafstwem czilonkowskim.

Krzysztof Horodko

Krzysztof Horodko

nr ewid 10229

osoba repp€zentujaca podmioct

TPA Hbrwath Horodko Audit Sp. z 0. o.
ul. Zydowska 1, 61-761 Poznan

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmiotdéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3082

Poznan, 28 kwietnia 2010 roku
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Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Erbud S.A.
za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2009 roku

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ ERBUD S.A.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2009 ROKU

I.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Grupe Kapitatowa

Jednostka Dominujgca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,Grupa”, ,Grupa Kapitatows”) jest
Erbud S.A. (,Spdtka”, ,Jednostka Dominujgca”).

Erbud S.A. prowadzi dziafalno$é w formie spotki akcyjnej, powstatej w dniu 15 listopada 2006 roku
w wyniku przeksztatcenia formy prawnej z Erbud Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia.
Siedzibg Spofki jest Warszawa, ul. Putawska 300 A.

Jednostka Dominujgca zostata zarejestrowana w dniu 29 listopada 2006 roku w Sadzie Rejonowym
dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XlIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000268667.

Jednostka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 879-017-22-53. Urzad
statystyczny nadat Spétce numer identyfikacyjny REGON: 005728373.

Jednostka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz statutu -
ustanowionego aktem notarialnym z dnia 15 listopada 2006 roku za Rep. A nr 13165/2006
sporzadzonym przez notariusz Dorote Katowska, z pézniejszymi zmianami. Tekst jednolity statutu
zostal uchwalony przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 grudnia 2009
roku. .

Wedlug statutu Spétki, przedmiotem jej dziatalno$ci jest miedzy innymi:
» rozbidrka i burzenie obiektdw budowlanych, reboty ziemne,
* wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,
« wykonywanie robdt budowlanych w zakresie obiektéw mostowych,
+ wykonywanie instalacji elekirycznych budynkow i budowli,
» wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych,
» dziatalno$é w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
* wykonywanie pozostalych robét budowlanych wykonczeniowych.

Zakres dzialalno$ci podmiotow zaleZznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany
z dziatalnoécig Jednostki Dominujacej.

W badanym okresie sprawozdawczym nie nastapity zadne zmiany w wielkoéci kapitatu zaktadowego
Spotki.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku i na dzien wydania opinii z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zarejestrowany kapitat zakladowy Spdtki wynosit 1.257 tysiecy zlotych
i dzielit sig na 12.571.025 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.




Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Erbud S.A.
za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2009 roku

Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitalu zakladowego Spotki byta nastepujaca:

Nazwa akcjonariusza Rodzaj akeji llosé akcji Ud;’;i:av; g:[;:"ale

Seria A Wolff & Mlller GmbH & Co. KG Zwykle 282137 2,24%
Seria A Wolff & Miiller Baubeteiligungen

GmbH & Co. KG Zwykie 4.022.728 32,00%
Seria A Dariusz Grzeszczak Zwykie 750.000 5,97%
Seria A Jozef Adam Zubelewicz 2wykde 250.000 1,99%
SeriaB  Juladal Investment Ltd Zwykte 3.314.865 26,37%
SeriaC  Pracownicy Imienne 46.533 0,37%
SeriaD AVIVA OFE AVIVA BZ WBK

/Commercial Union Oiwarty Fundusz

Emerytalny BPH CU WBK Zwykle 683.146 5,43%
SeriaD  BPH Towarzysiwo Funduszy

Inwestycyjnych Zwykle 663.319 5,28%
Serla D  ING Otwarly Fundusz Emerytalny Zwykle 786.677 6,26%
Seria D. Pozostali akcjonariusze Zwykie 1.771.620 14,09%

Razem ) 12.571.025 100,00%

Istotne zmiany struktury wiasnosci kapitalu zaktadowego Jednostki Dominujgcej w badanym okresie
opisane sg w Nocie 17.1 dodatkowych informaciji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. :

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w skiad Grupy Kapitalowej Erbud S.A. wchodzity nastepujace jednostki
zalezne: :

Nazwa spétki g:éf;:’w;‘;p::gki Metoda konsolidacji
Erbud Infernational Sp. z 0.0. 100% konsclidacja petna
Toplux Sp. z 6.0. 100% wylaczona z konsolidacii
Grupa GWI GmbH 85% konsolidacja petna
Przedsigbiorstwo Robét Drogowych S.A. 100% konsolidacja petna
Rembet Plus Sp. 7 0.0. 75% konsolidacja pelna
Grupa Budlex Sp. z 0.0. 75% konsolidacja petna
Erbud Warszawa Sp.z 0. © 75% wylgczona z konsolidacji
(E;rbud Rz?szgw Sp. z c.0. 79% wylaczona z konsolidagji
rupa Delta Sp. z0.0. 100% wylgczona z konsolidacji
Erbud Construction Sp. z 0.0. 100% wylaczona z konsolidacji
Erbud Energetyka Sp. z 0.0. 69,70% konsolidacja petna
Torufiska Sportowa S.A. 39% wylgczona z konsolidacji

W 2009 roku skiad jednostek konsolidowanych w ramach Grupy Kapitatowe] ulegt zmianie. W wyniku
nabycia 69,70% udziatéw Erbud Energetyka Sp. z o.0. spétka ta zostata wlaczona do konsolidacji.
W roku obrotowym Spétka nabyta 25% udziatébw w Budlex Sp. z o.0. | posiada obecnie 100% udziatow
tej spotki. W trakeie roku obrotowego Spotka zbyta 15% udziatdéw w GWI Gmbh.

Organem uprawnionym do reprezentowania Jednostki Dominujgcej jest Zarzad. Na dzien 31 grudnia
2009 roku oraz na dzien wydania opinii z badania w skiad Zarzgdu wchodzili:

- Dariusz Grzeszczak — Czlonek Zarzadu,
—  Jozef Adam Zubelewicz : — Czonek Zarzadu.

W badanym okre'sie nie mialy migjsca zmiany w skladzie Zarzadu.

{f -
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Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Erbud S.A.
za rok obrotowy zakonhczony 31 grudnia 2009 roku

Organem uprawnicnym do sprawowania nadzoru jest Rada Nadzorcza. Zaréwno na dzief 31 grudnia
2009 roku, jak i na dzien wydania opinii z badania w skiad Rady Nadzorczej wehodzili:

— Udo Berner — Przewodniczacy Rady Nadzorcze),

- Jozef Olszynski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Albert Dlrr — Czlonek Rady Nadzorczej,

— Gabriel Gléwka — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Lech Wysokinski — Czlonek Rady Nadzorczej.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

W 2008 roku Grupa Kapitatowa wykazala zysk netto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w wysokosci 10.477 tysiecy ziotych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku zostato zbadane przez firme TPA Horwath Horodko Audit
Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Zydowska 1, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 3082. Biegly rewident wydat ¢ fym skonsolidowanym
sprawozdaniu w dniu 29 kwietnia 2009 roku opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku zostato
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki uchwatg nr 4/2009 z dnia 25 czerwca
2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B w dniu 21 grudnia 2009 roku oraz ztozone do Krajowego
Rejesiru Sadowego w dniu 20 lipca 2009 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony coraz hieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorfczony 31 grudnia 2009
roku zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 lipca 2009 roku, zawartej pomiedzy Erbud
S.A. a TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Zydowska 1, wpisana na liste
podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3082. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod
nadzorem biegiego rewidenta Krzysziofa Horodke {nr ewidencyjny 10229) w dniach od 15 marca
do 28 kwietnia 2010 roku, w tym w miejscu prowadzenia ksiag rachunkowych Jednostki Dominujace]
w dniach od 15 marca do 1 kwietnia craz od 14 do 16 kwietnia 2010 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg nr 21/2009 z dnia 25 czerwca
2009 roku.

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Krzysztof Horodko potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawoczdan finansowych oraz iz spetniajg oni warunki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdali finansowych oraz nadzorze publicznym do wyrazenia bezstronnej
i niezaleZnej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe]j Erbud S.A.

4. Dostepnoéé danych i oswiadczenia kierownictwa Jednostki Dominujacej

Nie wystapily zadne ograniczenia zakresu badania. Podmiofowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi
w trakcie badania udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono
wyczerpujacych  informacji i wyjasnien, c¢o migdzy innymi zostalo potwierdzone
pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Jednostki Dominujace] z dnia 28 kwietnia 2010 roku.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Erbud S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku

5. Przeprowadzone badania sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacja

Podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego wediug Migdzynarcdowych
Standarddw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku byty jednostkowe sprawozdania finansowe
spotek wehodzacych w sklad Grupy Kapitatowej Erbud S.A., sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009
wedtug ustawy o rachunkowosci. Sprawozdania te zostaly przeksztalcone w celu dostosowania ich do
zasad wynikajacych z MSR.

Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgeej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku
zostato zbadane przez TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 3082, | uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Dane finansowe spotek konsolidowanych zostaly zbadane do celéw konsolidacji przez TPA Horwath
Horodko Audit Sp. z 0.0.

Sprawozdania finansowych trzech spéiek nalezacych do Grupy Kapitalowe] Budlex Sp. z 0.0.; Budlex
Sp. z 0.0, Budlex Nova Sp. z o.0. i Budlex Azalia Sp. z 0.0. oraz sprawozdanie finansowe
Przedsiebiorstwa Robét Drogowych S.A. zostaly zbadane przez TPA Horwath Horodko Audit
Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat o tych sprawozdaniach finansowych opinie bez zastrzezen.

Badania sprawozdan finansowych Erbud International Sp. z 0.0. oraz Rembet Plus Sp. z 0.0. nie
zostaly zakonczone na dzieti wydania opinii ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Pozostate spotki wchodzace w skiad Grupy nie podlegaja obowigzkowi badania ioglaszania
sprawozdan finansowych,

6. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochoddéw oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej
sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkos$ci

ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych 2009 2008
dochodow

{w tysigcach zlotych)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw 954.590 1.046.140
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow oraz 886.546 081.465
koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne 4.757 4.748
Pozostate kosziy operacyjne 12.324 8.582
Przychody finansowe 6.813 10.555
Koszty finansowe 10.935 57.029
Podatek dochodowy 13.737 3.820
Zysk (strata) netto 42.586 10.477
Rentownosé 2009 2008
Rentownosé majatku (zysk netto / sredni stan aktywdow) 6,78% 1,84%
Rentownosé kapitatu wlasnego (zysk netto / $redni stan 18,53% 4,86%
kapitatu wtasnego)

Marza brutto na sprzedazy 12,37% 9,79%
Marza netto 4,46% 1,00%

8 /%:’%\ TPA Ho



Raport uzupeiajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Erbud S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku

Plynnosé finansowa i efekiywnosé 2009 2008
Wskaznik plynnosci | 1,57 1,63
Wskaznik ptynnosci [l szybki 1,26 1,20
Szybkosé abrotu nalezno§ciami w dniach 89 66
Stopien sptaty zobowiazan w dniach 88 63
Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw 50 49
Wskazniki struktury 2009 2008
Udziat majatku trwatego w aktywach ogélem 15,28% 15,38%
Udzial majatku obrotowego w aktywach ogétem 84,72% 84,62%
Udziat kapitatu wlasnego w pasywach ogétem 39,20% 34,14%
Udziat kapitatu obcego w pasywach ogélem 60,80% 65,86%

Analiza powyZszych wielkesci | wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2009 nastepujacych
tendencji:

Wskazniki rentownosci ulegly zwiekszeniu w pordwnaniu z rokiem ubieghym. WskaZnik
rentowno$ci majatku wzrédst z 1,84% w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2008 roku
do 6,78% w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku. Wskaznik rentownosci
kapitatlu zwiekszyt sie z 4,86% w roku obrotowym zakotficzonym 31 grudnia 2008 roku do
18,53% w roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku. Wskaznik rentownosci
sprzedazy brutto wzrost z 9,79% w roku obrotowym zakofczonym 31 grudnia 2008 roku do
12,37% w badanym okresie sprawozdawczym. Wzrost wskaznikdw renfownosci opartych na
wyniku netto zwigzany byt gidwnie z mniejszymi kosziami finansowymi w 2009 roku
w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego. Instrumenty finansowe, kidrych
wycena w 2008 roku spowodowata wzrost koszidw finansowych w poprzednim okresie, nie
miaty znaczacego wphywu na wynik finansowy 2008 roku.

Wskazniki ptynnosci utrzymywaty sie na podobnym poziomie w obydwu latach obrotowych.
Wskaznik obrotu naleznosciami w badanym roku obrotowym wzrdst w poréwnaniu do rcku
poprzedniego i wynidst 89 dni. Okres splaty zobowigzah w roku obrotowym zakoriczonym
31 grudnia 2009 roku wyniést 88 dni i byt o 25 dni diuzszy w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Wskaznik szybkosci obrotu zapasow ksztaltowat sig na podobnym poziomie w
obydwu latach.

Wskazniki struktury majatku wskazujg nieznaczne zmniejszenie udziatu wartosci majatku
frwatego w aktywach ogélem w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Grupa w badanym roku
obrotowym w mniejszej mierze finansowata sig kapitatem obcym.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Erbud S.A.
za rok cbrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku

{Il. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsclidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za 2009 rok sporzadzono zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w kszialcie zatwierdzonym przez
Unig Europejska.

Skonsclidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2009 roku zostato sporzadzone
na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w taki
sposab, aby zaprezentowaé sytuacje finansowa i majatkows Grupy Kapitatowej tak jakby grupa
ta stanowita jedng jednostke.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowe] zostaty
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, a w przypadku spélek przejetych
w okresie sprawozdawczym za okres od momentu przejecia kontroli do 31 grudnia 2009 roku.

Podmi_ot dominujgcy | podmioty zalezne skonsolidowane zostaly rﬁetodq peina.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidaci, jak rowniez stosunku zaleZnosci stosowano kryteria
okreslone w Miedzynarcdowych Standardach Sprawozdawczoéci Finansowe;.

W tioku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
i zobowigzan, przychodow [ kosztow dotyczacych operacii miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,
a takze zyskow i strat zawartych w aktywach podlegajacych konsolidacji. Ponadie wytaczeniom
podlegata wyrazona w cenie nabycia warto§¢ posiadanych udziatéw przez Jednostke Dominujaca
w Kapitale jednostek zaleznych z tg czescig wycenionych wedtug wartosci godziwej aktywow netto
jednostek zaleinych, jaka odpowiada udzialowi Jednostki Dominujace] w kapitale jednosiek
zaleznych,

Wynikajace ze sprawozdan finansowych dane, stanowigce podstawe konsolidacji zostaty ustalone
i przeksztatcone przy zastosowaniu zasad rachunkowo$ci ustalonych przez kierownika Jednostki
Dominujacej, celem ujednolicenia w istotnym stopniu zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsclidacyjna zostata sporzadzona na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki | zaktady ubsezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera wszystkie dokumenty niezbedne do prawidtowego
sporzadzenia skonsolidowanege sprawozdania finansowego oraz do wlasciwego udokumentowania
przeprowadzonych wytaczen konsolidacyjnych.

3. Zasady i mefody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitatow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowos$ci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

/
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4. Charakterystyka skladnikéow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktywodw, zobowigzan | kapitatdbw wihasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne zdokumentacjg
konsolidacyjna.

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci przedstawione w nocie
10 informacji dodatkowej do skonsclidowanego sprawozdania finansowego.

Wykazany stan kapitaléw wiasnych, w tym kapitatu udziatowcoéw mniejszosciowych jest zgodny
z dokumentacijg konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapital wiasny udziatowcow
mnigjszosciowych na dzief 31 grudnia 2009 roku wynosit 2.892 tysiecy ztotych. Wyliczenie kapitatow
mniejszosci dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatowecow mniejszosciowych w kapitale
wtasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dziet bilansowy. Dane dotyczace kapitatow wiasnych
przedstawiono w nocie 17 informaciji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Kompleino$é i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy

Dane zawarte w informacji dodatkowe] do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajace
opis znaczacych zasad rachunkowosdci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie | prawidlowo. Dane te stanowig integralng czeéé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka Dominujaca sporzgdzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegodlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
opisow stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSR.

Jednostka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegodinych skiadnikow akfywow
i pasywdw oraz przychodéw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywdw pieniezhych wraz
z dodatkowymi notami, informacjami [ objasnieniami, stanowigcymi ich integralna czesé, zawierajg
‘wszystkie pozycie, kidrych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane
przepisami MSR.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259),
a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze =zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Uzasadnienie wydane opinii

W naszej opinii, zbadane skensclidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Erbud S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostato sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie] (,MSR"),
a w zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci | wydanymi
na jei podstawie przepisami wykonawczymi, odrebnymi przepisami dotyczacymi spotek publicznych
i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2009 roku.
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6. Informacje i ustalenia koficowe

Oswiadczenia Zarzadu

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne
os$wiadczenie, w kidrym Zarzad stwierdzit, iz Spdtka przestrzegata przepisow prawa.

Oswiadczenie biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie
z obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami Srodowiskowymi.

Krzysziof Horodko Krzysztof Horodko

osoba reprézentujgca podmiot

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0. 0.
ul. Zydowska 1, 61-761 Poznan

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmictdw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3082

Poznan, 28 kwietnia 2010 roku
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