
ERBUD S.A.  
 
Temat:  
Informuje o zmianie prognozy zysku netto w roku 2008, publikowanej w raporcie bieżącym 41/2008 w dniu 
12 listopada 2008 roku.  
Podstawa prawna Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje bieżące i okresowe 
 
Treść raportu:  
 
W związku, z opublikowanym w raporcie bieżącym nr 43/2008 z dnia 21 listopada 2008 roku, powstałym 
zobowiązaniem finansowym, którego spłata jest rozłożona proporcjonalnie do sierpnia 2010 roku, a 
koniecznym do uwzględnienia w całości w wyniku za rok 2008, Zarząd Erbud S.A. informuje o zmianie 
prognozy zysku netto za rok 2008, opublikowanej w raporcie bieżącym nr 41/2008 w dniu 12 listopada 
2008 roku. 
 
Prognoza przed zmianą: 
 
Prognoza na 2008 r. 
Sprzedaż 950 000 
EBIT 60 000 
Marża EBIT 6,32 
Zysk netto 45 500 
Marże zysku n. 4,79 
 
 
Prognoza po korekcie: 
 
Prognoza 2008 Nowa prognoza 2008 Zmiana prognozy w % 
Sprzedaż 950 000 950 000 0,00 
EBIT 60 000 60 000 0,00 
Marża EBIT 6,32 6,32 xxxxxx 
Zysk netto 45 500 9.000 ( 80,22 ) 
Marże zysku n. 4,79 0,95 xxxxxx 
 
Zmiana prognozy obejmuje wyłącznie pozycję zysk netto. Zarząd nie zmienia prognozy przychodów ani 
zysku operacyjnego (EBIT) 
 
Zysk netto uległ obniżeniu z tytułu ujęcia w kosztach finansowych IV kwartału 2008 roku wartości bieżącej 
zobowiązania wynikającego z zawartych transakcji terminowych. Zawarcie transakcji likwiduje całkowicie 
ryzyko zmiany kursu PLN do EUR i nie będzie miało wpływu na wynik Erbud S.A. i Grupy w 2009 roki i 
latach następnych. 
 
Pierwotne transakcje opcyjnie zostały zawarte w celu zabezpieczenia kursu EUR dla kontraktów 
budowlanych realizowanych w kraju ale denominowanych w EUR. 
 
Wartość bieżąca zobowiązań z tytułu tej transakcji wynosi 41 mln zł, jednorazowy koszt związany z 
transakcją – 4 mln zł, a efekt dyskonta +2,5 mln zł. 
 
 
Sposób wyliczenia zmiany prognozy: 
 
1. Wynik netto przed korektą 45,5 mln zł. 
2. Strata na opcjach ( - 43,5 mln zł ) 
3. Efekt dyskonta + 2,5 mln zł 
4. Koszt transakcji ( - 4,0 mln zł) 
5. Tarcza podatkowa + 8,5 mln zł 
6. Wynik netto po korekcie 9,0 mln zł 


