ERBUD S.A.
Temat: Informacja o zwarciu przez Emitenta znaczacej transakgji.

Podstawa prawna Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Tres¢ raportu:

W okresie od 28 maja 2008 r. do 14 sierpnia 2008 r. Emitent zawart z Bankiem Millennium S.A. ("Bank") sze$¢ struktur
opcyjnych opierajacych sie na tych samych mechanizmach dotyczacych kursu PLN/EUR na podstawie umowy ramowej
Z dnia 6 stycznia 2006 r. Celem Zarzadu Emitenta przy$wiecajacym zawarciu struktur opcyjnych byto zabezpieczenie
ryzyka kursowego zwigzanego z przychodami z kontraktéw budowlanych realizowanych przez Emitenta w EUR w
okresie statego umacniania sie ztotego. Zarzad opierat swojg decyzje na podstawie analizy raportéw analitycznych
renomowanych bankdw i instytucji finansowych. Raporty te konsekwentnie prezentowaty stanowisko o statym
przewidywanym umacnianiu sie PLN w stosunku do EUR.

Trzy pierwsze struktury wygasty w lipcu i w sierpniu 2008 r., a w ich miejsce zostaty zawarte trzy kolejne struktury. Z
tytutu wygastych struktur Emitent zrealizowat zyski w wysokosci 1.365.000 ztotych.

W ramach niewygastych struktur Emitent kupit od Banku opcje sprzedazy okreslonych kwot EUR. Z drugiej strony, w
ramach tych samych struktur, Emitent sprzedat Bankowi opcje kupna dwukrotnie wiekszych kwot EUR. Opcje te
rozliczane sg w okresach miesiecznych, poczawszy od sierpnia 2008 r. do lipca lub odpowiednio sierpnia 2010 r. (w
zaleznosci od opcii).

Analizujac skutki kryzysu na miedzynarodowych rynkach finansowych i jego wptyw na rynek polski oraz wynikajace z
tego istotne fluktuacje kursu PLN/EUR, a takze biorac pod uwage perspektywy ksztattowania sie tego kursu w
przyszto$ci Zarzad ocenit, iz zawarte struktury opcyjne moga potencjalnie stanowi¢ Zrédto istotnych zobowigzan
Emitenta. Wobec tych zagrozen w dniu 21 listopada 2008 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o przeksztatceniu
aktualnych asymetrycznych struktur opcyjnych w struktury symetryczne oraz zawarciu z Bankiem transakgji forward,
ktdre eliminujg ryzyko zwiekszania sie zobowigzan Emitenta wobec Banku w okresie od stycznia 2009 r.

Emitent zawart z Bankiem w dniu 21 listopada 2008 r. serie kontraktéw forward, ktére beda realizowane w okresie od
stycznia 2009 r. do sierpnia 2010 r. Kwotg bazowg kontraktéw forward jest tacznie 5.000.000 EUR w okresie kazdego
miesigca (za wyjatkiem sierpnia 2010 r., kiedy kwotg bazowg bedzie 1.000.000 EUR). Kursy forward zostaty ustalone
na podstawie kursu spot 3,8000 (dla struktury w ramach ktdrej kwotq bazowa kazdej opcji jest 3.000.000 EUR) oraz
kursie 3,7950 (dla dwdch struktur, w ramach ktdrych kwotg bazowa kazdej opcji jest 1.000.000 EUR). Wartos¢
przysztych ujemnych przeptywdw w okresie od stycznia 2009 do sierpnia 2010 r. bedzie wynosic¢ tgcznie 43.450.000
zZtotych. Dodatkowy, jednorazowy koszt przeksztatcenia struktur, do poniesienia przez Emitenta w dniu 25 listopada
2008 r., wynosi 4.000.000 ztotych.

Zarzad informuje o dobrej kondycji finansowej Emitenta. Na dzien 21 listopada 2008 r. Emitent nie posiada zobowigzan
z tytutu kredytow bankowych, a stan Srodkéw pienieznych na rachunkach Emitenta wynosi ponad 50.000.000 ztotych.
Ponadto Emitent dysponuje niewykorzystanymi liniami kredytowymi w rachunku biezacym w kwocie 17.000.000 ztotych
oraz niewykorzystane linie na gwarancje bankowe w kwocie 35.200.000 ztotych. Jednoczesnie Bank przedstawit
Emitentowi propozycje znacznego podwyzszenia limitu kredytu w rachunku biezacym na dalszy rozwdj dziatalnosci
gospodarczej.

Emitent niezwtocznie przekaze korekte opublikowanych prognoz wynikéw na rok 2008. Powyzsza transakcja nie ma
wptywu na prognozowany wynik EBIT za 2008 r. w wysokosci 60.000.000 ztotych.

Kryterium uznania opisywanej transakcji za znaczaca jest wartos¢ przedmiotu umowy, ktdéra przekracza 10% wartoSci

kapitatow wtasnych Emitenta.



